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Kasim enflasyonu piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesirken, yillik rakam
baz etkisinin de katkisiyla %7.58’den %8.10’a yukseldi...

Gergeklesme: TUFE:%0.67 YI-UFE: %-1.42, ING Tahmin TUFE:%0.50, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.46
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eTemmuz'dan bu yana Ekim haric genelde yikselis 1::

egiliminde olan yillik enflasyon; negatif baz etkisinin agir 10%
bastigi Kasim’da %0.50 olan piyasa beklentisinin tizerinde 8% 1
gelen %0.67’lik aylik rakamin ardindan %7.58’den %8.10’a 6% 1
dikkate deger bir artis kaydetti. Yurt ici Uretici fiyat “
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endeksindeki degisim ise, gelismekte olan Ulkelere ydnelik 0%
risk istahinin goreli toparlanmasi ve genel segimlerin politik P e i 4 gy s s omoe 3w s omoaow
risk primini azaltmasi sonucu deger kazanan TL'nin ve gida 5885885885885 85858
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oldu. 2015 genelinde genis bir aralikta seyreden YI-UFE Kasis Ayiik YBY Yillik
enflasyonu Eylil'de %6.92’yle yilin en yiksek duzeyine
ulastiktan sonra Kasim’da %5.25'e geriledi. TUFE 0.67% 8.58% 8.10%
) Gida-Alkolsiiz Igki 1.00% 9.51% 9.51%
¢ TUFE'nin detaylarinda, gida ve giyim fiyatlarinin aylik Ulastirma -0.78% 7.01% 5.11%
enflasyonun beklentilerin lzerinde kalmasinda belirleyici Konut 0.54% 6.26% 6.39%
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da dikkate alindiginda), iki ay hari¢ 2013 sonundan bu yana Alkollii igecek-Titiin 0.00% 5.68% 5.67%
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oldu ve bu grup aylik enflasyona toplamda %0.26 puanik g ot o .
katki sagladi. Yukari yonli mevsimsel etkilerin agir bastigi Yi-UFE -1.42% 6.06% 5.25%
giyim grubunun Kasim enflasyonuna katkisi ise %0.39 ile ik~ __Imalat _ 1.26%  6.66% 6.11%
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sirada yer aldi. Enflasyonu yiikselten diger gruplar arasinda
o (G) 0.80% 9.33% 9.07%
konut ve ev esyasi gruplari da %0.08 ve %0.05 puanlik 086%  9.23% 8.94%
katkilarla dikkat ¢ekti. Aylik manset rakamini distren en 0] 0.89% 9.63% 9.22%
énemli grup ise %-0.12 puanla otomatik fiyatlandirma ~ FX Sepeti* 131%  17.00%  2077%
Kani bi I kK TLdeki degisimleri USD/TRY* 0.87% 25.90% 31.81%
mekanizmasinin bir sonucu olara eki degisimleri EURITRY* 390% 0.68% 11.99%
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ulastirma grubu oldu. Cekirdek gostergelerde ise AA %0.86 kultanimstr. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
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Temmuz sonrasinda gézlenen artig egilimini koruyarak — ve9'erharie TUFE
| O/ 8 94 o 9 22, | t K d b d b (H) = islenmemis gida, eneriji, alkollii igki-titin, altin haric TUFE
sirastyla 7oo. Ve 79 ye ulagll. Kurda sene bagindan bu (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-titiin, altin hari¢ TUFE
yana sert deger kaybinin etkisinin devam ettigi cekirdek  kaynak: TUIK ve ToMB
gostergelerin  tamaminda yilik enflasyonun Kasim’da
yukselmesi de enflasyon goérinuimindeki bozulmanin
surdigind ortaya koyuyor.

Sonug olarak, 1hmli enerji fiyatlarinin katki saglasa da,
hizmet enflasyonunun 6nemli bir gostergesi olan kiradaki
artisin Agustos 2009'dan bu yana en ylksek dizeye
ulagsmasi enflasyon gorinimi  Gzerindeki  baskinin
surdiguni ortaya koyarken, zayif TL'nin etkileri 6zellikle mal
03.12.15 grubu fiyatlarina yansiyor. Oniimiizdeki dénemde, TL'ye
yonelik risk istahi ve asgari Gicret ayarlamalari ile Rusya’nin
Turkiye'den gida ithalatina getirdigi sinirlamalarin her iki
yonde de hareket eden ve tahmin etmenin oldukga zor
oldugu gida fiyatlarina etkisi enflasyon goériniminde
belirleyici olacak. Ote yandan, yilin son ayindaki negatif baz Muhammet Mercan
etkisi de yil sonu enflasyonunu daha da yukari ¢ekebilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgdr soézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacgh olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru
ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING Bank A.S.
ve kurum g¢aligsanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli
zarardan o6tlrl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank A.S.’nin
izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki
saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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