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Kasim rakami beklentilerin altinda kalsa da yillik enflasyon baz etkisiyle
%8.96’dan %9.15’e yukseldi...

Gergeklesme: TUFE:%0.18 YI-UFE: %-0.97, ING Tahmin TUFE:%0.5, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.3
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yillik rakam baz etkisiyle ylkselerek %9.15’e geldi. (Ekim: 2%
%8.96). Ote yandan, yurt igi (retici fiyat endeksi (YI-UFE) 4%
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yillik rakam sert bir disisle %68.36 oldu (Ekim:%10.10).
« TUFE'nin detaylarinda, Ekim’'de oldugu gibi Kasim'dadaen ~ TYFE L 0.18%  8.65%  9.15%
- . . . Gida-Alkolsuz Igki 024%  12.73% 14.37%
blyuk katki 0.31 baz puan ile mevsimsel olarak fiyat
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artiginin hizlandigi giyim grubundan geldi. Ote yandan,  konut 021%  6.69% 7.64%
hava sartlarinin tarimsal Uretime dolayisiyla arz kosullarina Ev Esyasi 0.86%  7.93% 8.13%
olumsuz yansimasiyla bir siireden beri yiiksek seyreden  Giyim ve Ayakkabi 411%  1261% 9.71%
gida fiyatlar gectigimiz ay beklentilerin altinda bir artis Lokanta ve Oteller 063%  1340%  14.32%
. f %14.37 ile viksek Alkollli Icecek-Tutln 0.00%  7.68% 4.81%
kaydetse de bu gruptaki yillik enflasyon %14.37 ile ylikse Haberlesme 043%  1.72% 159%
dizeyini korudu. Gida grubu ayrica girdi olarak kullanildigi Saglik 023%  8.48% 9.33%
hizmet kalemleri araciligiyla da enflasyonu dolaylh olarak Egitim 025%  8.30% 8.31%
olumsuz etkilemeye devam etti. Bunun bir sonucu olarak, ~ Y-UFE 097%  7.18% 8.36%
yillik fiyat artisinin %14’Gn Uzerinde seyrettigi lokanta ve imalat = 0.84%  8.19% 9.08%
el bu K ¢ ontfl . 4b Ozel Kapsamli TUFE
oteller gru u Kasim manset enflasyon rakamini 4 baz pualn ©) 065%  961% 061%
ylkseltirken, ev esyasi grubu 7 puan katkiyla 6ne ¢ikan bir () 067%  9.84% 0.89%
diger grup oldu. Olumlu tarafta ise, petrol fiyatlarinda son (N 0.62%  9.15% 9.03%
aylarda daha da hizlanan diisiisiin etkisiyle Ekim'de oldugu ~ FX Sepeti* -056%  -1.80% 4.63%
gibi Kasim’da da ulastirma grubu kaynakli -29 baz puaniik ~ YSD/TRY* 010% - 3.78% 9.83%
EUR/TRY* -0.92%  -5.86% 0.81%

katki dikkat cekti. Cekirdek enflasyonda ise AA sirasiyla

. * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
%0.67 ve %0.62 artan H ve | endekslerinde yillik enflasyon kurlar: kullanimistir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR
Temmuz ve Ekim arasindaki dusus egiliminin ardindan ) ! ) o

K (G) = lslenmemis gida, eneriji, alkollii icki-tlitiin, diger yonlendirilen fiyatlar
Kasim’da sirasiyla %9.89 ve %9.03 ile hemen hemen ve dolayli vergiler harig TUFE

degismeden kalsa da genel olarak olumlu seyrini korudugu  (H =lslenmemis gida, enerj, alkoll igki-titn, altin harig TUFE
d ol ndml b||"- (l) = Gida-igecek, eneriji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE
egerie e . Kaynak: TUKK ve TCMB

e Sonug olarak, Kasim’da yeniden %9’un Uzerine ¢ikan yillik
enflasyonun, kurda istikrarli bir seyir gézlendidi takdirde,
2015'in o6zellikle ilk yarisinda gerek baz etkisi gerekse
enerji fiyatlarindaki gerileme ve gida fiyatlarinda éngérilen
normallesmenin  katkisiyla dikkate deger bir dusus
kaydedecegini sdyleyebiliriz. Bu olumlu gériinime ragmen
temkinli durugunu surdiren MB, doéviz piyasasindaki

03.12.14 gelismeleri de yakindan takip ederek gecelik faizleri ylksek

dizeyde tutuyor. Her ne kadar piyasalar bir faiz indirimine

odaklansa da, énimuzdeki ddbnemde olasi bir gevsemenin

oncelikle likidite yoluyla saglanacagini, sonrasinda

enflasyonun seyrinin ve kiresel merkez bankalarinin

davraniglarinin MB’nin politika faizine yonelik kararlarinda

belirleyici olacagini diistiniiyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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