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Kurdaki gelismelerin mal fiyatlarindaki etkisine ve gida grubundaki yukari
egilimin sliirmesine paralel yillik enflasyon Ekim’de yukseldi...

Gergeklesme: TUFE:%2.13 YI-UFE: %3.55, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.1, ING Tahmin: TUFE:%2.1

e Ekim aylik rakaminin ardindan yillik enflasyon %11.75’ten
%11.89'a sinirl bir artis kaydetti. Ote yandan, uzun vadeli
Ekim ayi ortalamasinin lzerinde kalan g¢ekirdek enflasyonun
kur gelismelerinin de katkisiyla %11.5’e yukselmesi
enflasyon gorinimiine dair risklerin belirginlestigini ortaya
koydu. Enflasyon verisinin detayina gére: 1) mal grubunda
yilhk degisim 1hmli giyim fiyatlari ile enerji kaynakli olumlu
baz etkisine ragmen, gida ve dayanikh tiketim mallarina
bagl olarak %12.3’e yikseldi 2) Uzun vadeli ortalamasina
yakin bir aylik degisim kaydeden hizmetler enflasyonu ise
yillik bazda kira ile lokanta ve oteller grubu kaynakl etkilerle
%10.9'da neredeyse yatay kaldi. Mayis'ta %5.5 olduktan
sonra takip eden aylarda yukari yonli seyreden yurt igi Uretici
enflasyonu gegctigimiz yil kaynakli dusiik baz etkisi ve kur
gelismelerinin yansimasiyla Ekim'de %18.2'ye ulasti ve
Uretici fiyatlari kaynakl baskilarin gi¢lendigini ortaya koydu.

o TUFE’nin harcama gruplarinda, oynakhigin yiksek oldugu
gida grubu %0.7 puanla aylik enflasyonu en fazla ylkselten
grup oldu. Bu gelisme ise goreli olarak iliml taze meyve ve
sebze fiyatlarina ragmen temelde dider islenmemis gida ve
islenmis gida fiyatlarindan kaynaklandi. Gidayr %0.42
puanlik etkiyle giyim takip etse de, aylik artis mevsim
ortalamalarinin oldukga altinda kaldi. Konut grubu kaynakli
%0.28 puanhk etki elektrik fiyatlarinda yapilan %5'in
Uzerindeki fiyat ayarlamalarindan kaynaklandi. Hanehalki
tarafindan ve sanayide kullanilan elektrik maliyetlerinin
artmasi enerji enflasyonunu baskilasa da bu gruptaki yillik
enflasyon olumlu baz etkisiyle Ekim’de %4’e geriledi. Diger
gruplar arasinda ise ulastirma ve ev aletleri zayif seyreden
kurun da yansimasiyla aylik enflasyonu sirasiyla %0.33 ve
%0.19 yukselterek 6ne gikan gruplar arasinda yer aldi. Bu
gelismelerin ardindan, yukari hareketini surdirerek Agustos
2018 soku sonrasindaki en yliksek diizeye gelen yayilim
endeksi fiyat baskilarinin belirgin oldugunu ortaya koydu.

e Sonug olarak, kurdaki gelismelerin genelde mal fiyatlarindaki
etkisine ve gida fiyatlarindaki yukari egilimin strmesine
paralel yillik enflasyon Ekim’de yikseldi. Enerji kaynakl baz
etkisi, giyim ve taze meyve-sebze fiyatlarinda uzun dénemli
mevsimsel ortalamalarin altindaki seyir bu artigi sinirladi.
TL'deki gelismeler ve hizmetler grubundaki yapiskanlik
yaninda olasi vergi ve fiyat ayarlrmalari da enflasyon
gérinumd  agisindan  zorluklarin  belirginlestigine isaret
ediyor. MB koridoru genisletmesinin ardindan likidite
kompozisyonunda degisikliklerle ortalama fonlama maliyetini
artirmaya devam etti. Kurdaki oynakligin Kasim PPK’sinda
koridorda yeni bir degisiklik ihtimaline ek olarak politika
faizinde artis gibi daha ortodoks bir durusu da icerecek bir
politika adimini da beraberinde getirme ihtimali artiyor.
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Hizmet Kira Lokanta ve oteller Ulastirma
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



