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Ekim’de %1.44 ile beklentilerin hafif altinda kalan aylik rakamin ardindan, yillik
enflasyon %7.28’den %7.16’ya geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%+1.44 YI-UFE: %+0.84, ING Tahmin TUFE: %1.60, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.62

eTemmuz sonrasinda Ozellikle gida fiyatlarinin katkisiyla 157

hizla gerilemeye baslayan yillik enflasyon; Ekim’de piyasa
tahmininin hafif altinda gelen %1.44’lik aylik degisimin
ardindan bu egilimini koruyarak %7.28'den %7.16’ya kiguk 91
bir disis daha kaydetti. Gida fiyatlar mevsimsel etkilerle

yikselse de oldukga ilimli seyrederken, dogalgazda fiyat

indirimlerinin  de olumlu katki sagladigi enflasyon 3
gorinimuinde Ozellikle gekirdek gdstergelerde bir sireden
beri gbzlenen iyilesme devam etti. Yurt ici Uretici fiyat

12 4

ShsddeRaziieigesy
endeksi ise, emtia fiyatlarindaki ylkselis egiliminin O - B N B R R i B
etkilerine ragmen gida Uriinlerindeki dustsin sinirlayici TOFE Cekirdek Enflasyon OFE
etkisiyle 90.84'lUk bir artis kaydetti. Yillik rakam ise Nisan
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2013’ten bu yana en dislk deger olan %1.78'den %2.84’e 16 Vi "
geldi ve tiketici fiyatlar Gzerindeki .uretl.(:l fiyatlari kaynakli TOFE L 6.23% 7 16%
baskilarin zayifligini korudugunu teyit etti. Gida-Alkolsiiz igki 1.76% 287% 5.20%

. L. ) . Ulastirma 2.00% 9.66% 8.19%

e TUFE'nin detaylarinda; enflasyonu en fazla yikselten Konut 0.24% 450% 5 539%
kalem %0.73 puanla 2005’ten bu yana gergeklesen Ekim Ev Esyasi 0.59% 5.03% 6.28%
rakamlarinin ortalamasinin Uzerinde bir artig kaydeden Giyim ve Ayakkabi 10.43% 2.70% 6.07%
giyim grubu oldu. Ote yandan, on yildan uzun bir siirenin en ~ Lokanta ve Oteller 0.70%  7.62% 8.34%
diisik Eviil K 5 slendidi d bundaki Ik Alkollii Icecek-Tutln -0.01% 22.60% 22.61%

Usuk Eylu .ra aminin goézlendigi gida grubundaki yill Haberlesme 0.06% 5 6% 2 80%
enflasyon Ekim’de %4.16’dan %5.20’ye yikselse de, aylik Saglk 0.18% 8.95% 9.39%
degisim %1.76’yla %2.80 olan son 10 yillik ortalamanin Egitim 0.31% 9.35% 9.58%
altinda kaldi ve géreli olarak ihmli bir egilim sergiledi. Buna YI-UFE 084%  4.66% 2.84%
bagli olarak, grubun manset enflasyona etkisi %0.39 puan malat T 9.5 S 2374

9 9 $ Y oU.o9 p Ozel Kapsamli TUFE
diizeyinde gerceklesti. Ekim enflasyonunu yikselten bir (G) 1.43% 6.11% 7.00%
diger grup ise, petroldeki artis kaynakl fiyat ayarlamalarina (H 1.41% 6.06% 7.01%
bagl olarak %0.27 puanlik bir aylik etki yaratan ulagtirma f:')xs ; 161%  6.22% 7.04%
. . o o y . epeti * 1.99% 6.54% 6.40%
_old.u.. .N_egatlf tarafta ise, dogalgazda %10’luk fiyat USD/TRY* 3479% 6.61% 7 10%
indiriminin yansididi konut grubu %-0.04 puanlik katkiyla EUR/TRY* 0.67% 6.48% 5.76%

dikkat gekerken, eglence ve kultir de man$et enﬂasyonu * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlar
ayni oranda %0.04 puan azaltti. Cekirdek gbstergelerden H ~ kuflamimstic Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
ve | endekslerinde yillik enflasyon gerileme egilimini korudu (G) = islenmemis gida, enerji, alkollil igki-titiin, diger ydnlendirilen fiyatiar
ve siraslyla %7.01 ve %7.04 (Nisan 2015'ten bu yana en Ve dolayiivergilerharig TUFE
o o . e e . (H) = idenmemis gida, enerji, alkolli igki-titiin, altin harig TUFE
du.s.uk deger) oldu. Qfaklrfjek .enflasyon gorunlfrT.lUf.‘dek' (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-titiin, altin harig TUFE
egilim, Ekim’de kurdaki yukselise ragmen, gectigimiz yil Kaynak TUIK ve TOMB
kaynakl geciskenlik etkilerinin zayiflamaya devam ettigini
ve zayif i¢ talebin maliyet artiglarini fiyatlara yansitmada
sinirlayici etki yarattigini ortaya koydu.

e Sonug olarak, yillik enflasyondaki dalgalanmalara ragmen
ortalama fiyat artiglarinin %7.5-8.0 araliginda duragan seyri
03.11.16 gorinime dair dikkatli olunmasi gerektigini gdsteriyor. Bu
durum dususlerin gegici olabilecegini ve gida fiyatlarindaki
oynaklk, TL’de reel bir deger kazanci gézlenme ihtimalinin
azaldigi ve enerji fiyatlarindaki olasi artislar dikkate
alindiginda yukar yoénli risklerin strduginu dusunddriyor.
Ihmh i¢ talebin ¢ekirdek enflasyondaki iyilesmeyi
desteklemesi ise olumlu bir faktér olarak dne gikiyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.


mailto:muhammet.mercan@ingbank.com.tr

