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Ekim enflasyonu piyasa beklentisinin tizerinde gercgeklesirken, yillik rakam baz
etkisinden dolayi %7.95’ten %7.58’e geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%1.55 YI-UFE: %-0.20, ING Tahmin TUFE:%1.60, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.35
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o Konjonktirel gelismelerin de katkisiyla Temmuz’'da son iki .
yildaki en disuk dizeye gerileyen, sonraki iki ayda ise 10%
yukari yonli bir seyir izleyen yillik enflasyon; mevsimsel 8%
faktorlerin agir bastigi Ekim’de piyasa beklentisinin &%
Uzerinde gelen %1.55'lik aylik rakamin ardindan gegtigimiz z:
ylldan kalan baz etkisiyle %7.95’ten %7.58’e dikkate deger %

bir disis kaydetti. Yurt ici Uretici fiyat endeksindeki degisim 2%

ise, gelismekte olan ulkelere yonelik risk istahinin gorel :
toparlanmasi sonucu de@er kazanan TL'nin ve gida Urtnleri ——TUFE  ———OekirdekEnflasyon  —— Yl UFE
fiyatlarindaki olumlu seyrin de katkisiyla %-0.20 oldu. Bu
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) . ) . Eki-15 Ayhik YBY Yillik
yihin ilk aylarinda olduk¢a dusuk bir dizeye gelen ancak
sonraki aylarda dalgali bir sekilde yukari yonli seyreden TUFE 1.55% 7.86% 7.58%
yilik Yi-UFE enflasyonu Eylil'de %6.92'yle 2015'in en  Gda-Alkolsiiz Igki 076%  8.42% 8.69%
.. ., s . . Ulagtirma 1.40% 7.85% 4.04%
yilksek rakamina ulastiktan sonra Ekim’de %5.74’e geriledi. s ’ ° °
Konut 0.81% 5.69% 6.04%
«TUFE'nin detaylarinda, oynakligin devam ettigi gida  EVESYas! 189% - 964%  10.72%
. . . Giyim ve Ayakkabi 11.43% 5.53% 5.78%
fiyatlarinda endeksin baglangicindan bu yana gozlenen en | ..\ Oteller 067%  12.48% 13.77%
dusuk Ekim fiyat degisimiyle katkinin %0.17 puanda  Alkolli igecek-Tiitin -0.01% 5.68% 5.67%
kalmasi aylik enflasyondaki artisi énemli dlglide sinirladi. ~ Haberlesme 0.25%  3.42% 3.18%
e . Saglik 0.41% 6.73% 7.11%
B.l'.l ) ?er?e\{.ede, yihn  Gglncu .geyreglnde enflasyon- Egitim L05% 616% 645%
gorinimind genelde olumsuz etkileyen gida fiyatlarindaki  vj.grg 020%  7.59% 5.74%
yillik enflasyon girdi olarak kullanildigi lokanta ve oteller imalat -0.37% 8.03% 6.56%
grubu da dikkate alindiginda Ekim'de %9.82'yle 2013  Ozel Kapsamli TUFE
d b ik defa tek b ki di Idi G) 1.99% 8.46% 8.90%
sonundan bu yana ilk defa te asam.a I duzeye geldi. H Lo3% 6.30% 6.74%
Enflasyonu yiikselten en 6nemli grup ise %0.80 puanla 10) 2.22% 3.66% 8.92%
mevsimsel faktorlerin de etkisiyle giyim grubu oldu. [limli FX Sepeti * -5.74%  18.56% 21.69%
*
seyreden enerji fiyatlarina ragmen otomobil fiyatlarindaki ~ YSP/TRY “A90% - 2481% - 30.54%
EUR/TRY* -6.49% 13.41% 14.65%

artisin da ortaya koydugu Uzere kurdaki deger kaybinin

B . . L. e * Ham petrol ve dogalgaz g¢ikarim ** Merkez Bankasi ay sonu doviz kurlar
gecikmeli etkilerinin yansimaya devam ettigi ulagtirma  kuanimstr. kur Sepeti: 1USD + 1EUR
grubu ise enflasyonu %0.20 puan yukari gekti. Konut ve ev ) _ o

(G) = Islenmemis gida, enerii, alkolll igki-tiitiin, diger y dnlendirilen fiy atlar ve dolay li
esyasl gruplari da %0.12 ve %0.10 puanlik katki sagladi. vergiler harig TUFE
Qekirdek enﬂasyonda AA %1 93 ve %2.22 yUkselen H ve | (H) = Islenmemis gida, eneriji, alkollii igki-titun, altin harig TUFE
. ’ ’ (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin hari¢ TUFE

endekslerinde yillk enflasyon Temmuz sonrasinda
gozlenen yikselis egilimini koruyarak sirasiyla %8.74 ve
%8.92'ye geldi. Cekirdek gostergelerde dikkat ¢eken
bozulma egiliminin devam edip etmeyecegdi énumuzdeki
doénemde de kurdaki gelismeler tarafindan belirlenecek.

Kaynak: TUIK ve TCMB

eSonug olarak, 1hmli seyreden enerji fiyatlarinin olumiu

etkileri gdzlense de, Onumizdeki dénemde enflasyon

gériniminde TL’ye yonelik risk istahi ve her iki yonde de

hareket eden ve tahmin etmenin olduk¢a zor oldugu gida
03.11.15 fiyatlarindaki degisimler belirleyici olacak. Ote yandan, yilin
son iki ayindaki negatif baz etkisi de yillik enflasyonu yukari
cekebilecek. Politika kararlarini enflasyon gorindmuindeki
gelismelere baglayan ve Fed’in Aralik'ta gelecegi ylksek
bir ihtimal olarak degerlendirilen normallesme adimlarina
odaklanan MB’nin kararlari jeopolitik risklerin surdugu

. i . . Muhammet Mercan
ortamda piyasalarin seyrinde énemli rol oynayacak.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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