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Beklentilere yakin gergeklesen Ekim rakaminin ardindan yillik enflasyon
%8.9’dan %9.0’a yukseldi...

Gergeklesme: TUFE:%1.90 YI-UFE: %0.92, ING Tahmin TUFE:%1.90, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.84
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eSon aylarda o6zellikle hava sartlarinin tarimsal Uretime 1254 |
dolayisiyla arz kosullarina olumsuz yansimasiyla gida 10% 1
fiyatlarinda gozlenen yukari yonli hareket sonucu baski 2:;:
altinda kalan enflasyon Ekim’de %1.90 ile beklentilere % |
yakin gerceklesti. Petrol fiyatlarindaki sert gerileme yaninda 2% 1
elektrik ve dogalgazda yapilan %9luk fiyat artigi aylik 2; \/
harekette rol oynarken, yillik enflasyon %8.96'ya geldi B e e e d A N N e m e e
(Eylil: %8.86). Ote yandan, yurt ici tretici fiyat endeksi (YI- 33 2 33 2 33 2 33 2 33 2 33
UFE) Ekim'de temelde elektrik, gaz Uretim ve dagitimi ——TUFE Gekirdek Enflasyon ~ —— Y- UFE
' . o
gtubuera fiyat ayarlamasi kaynakli ?tklyle AA%0.92 Eki-la Aylik YBY Yilk
yukselirken, yillik rakam %210.10 oldu (Eylil:%9.84).
¢ TUFEnin detaylarinda, mevsimsel olarak fiyat artiginin ~ TYFE L 1.90%  845%  8.96%
o Gida-Alkolsuz Igki 265%  12.45% 12.56%
hizlandidi giyim grubundan gelen 0.70 baz puanlk katki
. ) Ulastirma -0.18% 5.80% 6.88%
6ne c¢ikti. Ote yandan, son enflasyon raporunda MBnin  konut 204%  647% 7.89%
2014 ve 2015 igin tahminlerini yikseltmesinde belirleyici Ev Esyasi 020%  7.01% 7.77%
faktorlerden gida fiyatlari Ekim’de 63 baz puanlik dikkate ~ Giyim ve Ayakkabi 9.95%  8.17% 8.83%
deger bir katki saglasa da, aylik artis orani 6nceki Ekim Lokanta ve Oteller 086%  12.69%  14.34%
| isinde Kalarak daha hmii bi ir kavdeti Alkollli Icecek-Tutln 0.00%  7.68% 4.14%
aylarinin gerisinde kalarak daha ihmli bir seyir kaydetti. Haberlesme 010%  185% 130%
Gida grubu ayrica girdi olarak kullanildigi hizmet kalemleri Saglik 070%  8.23% 9.91%
aracililyla da enflasyonu dolayli olarak olumsuz Egitim 052%  8.04% 8.05%
etkilemeye devam etti. Bunun bir sonucu olarak, yillik fiyat ~ YUFE 092%  822%  10.10%
artisinin %14’iin (izerinde seyrettigi lokanta ve oteller grubu ()I;ngli[apsamll TOFE 0.35%  9.11%  1084%
Ekim manset enflasyon rakamini 6 baz puan yikseltti. Bu ©) 15506 8.90% 0.56%
kalemlerin yaninda, TL’de Mayis 2013-Mart 2014 arasinda H) 148%  911% 0.83%
gorilen sert deger kaybina ragmen sabit tutulan dogal gaz )] 157%  8.48% 9.04%
ve elektrik fiyatlarinda uzun bir aradan sonra yapilan ~ FX Sepeti* -3.15%  -1.25% 5.98%
ayarlamalar da aylik enflasyonu 47 baz puan arttirdi. ~ YSD/TRY” 271%  388%  11.48%
EUR/TRY* -350%  -4.98% 1.98%

Olumlu tarafta ise, petrol fiyatlarindaki dislsun etkisiyle
. . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
UIa§t|rma grubu kaynak“ -3 baz puanllk katki dikkat QEKtI. kurlari kullanilmigtir. Kur Sepeti: 1USD + 0.77 EUR
Cekirdek enflasyonda ise AA sirasiyla %1.48 ve %1.57 ) ) I,
X (G) = lslenmemis gida, eneriji, alkollii icki-tlitiin, diger yonlendirilen fiyatlar
artan H ve | endekslerinde yillik enflasyonun Temmuz'da ve dolayl vergiler harig TUFE
baslayan diisiis egilimini sirdirerek sirasiyla %9.83 ve (M= lslenmenis gda, eneri aloll ik tittin, altn harig TUFE
, . . e e . (I) = Gida-igecek, eneriji, alkollii icki-tiitiin, altin haric TUFE
0,
.A19.O4e gerilemesi enﬂ.a.syo.n. g6rinimine dair olumlu Keynake TOK vo TOMB
isaretler olarak degerlendirilebilir.

e Sonug olarak, Ekim'de kiicik bir artis kaydetse de yillik
enflasyonun, kurda istikrarli bir seyir g6zlendigi takdirde,
2015’in Ozellikle ilk yarisinda gerek baz etkisi gerekse
enerji fiyatlarindaki asagdi yonli seyir ve gida fiyatlarinda
oéngorulen normallesmenin katkisiyla dikkate deger bir
gerileme kaydedecegini sdyleyebiliriz. Bu olumlu gériinime

03.11.14 ragmen temkinli durugunu sirdiirecegdini belirten MB, kurda

son dénemdeki gi¢lenme egilimine ragmen gecelik faizleri

yilkksek dilizeyde tutmaya devam ediyor. Onimizdeki

dénemde olasi bir gevsemenin Once likidite yoluyla

saglanacagini, sonrasinda enflasyonun seyrinin ve kiresel

merkez bankalarinin davraniglarinin MB’nin politika faizine

yonelik kararlarinda belirleyici olacagini digiintyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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