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Gulclu baz etkisiyle enflasyon iki seneden uzun bir aranin ardindan Eylil’de tek
haneye inerken, ¢ekirdek enflasyondaki diglis egilimi de korundu...

Gergeklegsme: TUFE:%0.99 YI-UFE: %0.13, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.3, ING Tahmin: TUFE:%1.5

e Eyli'de bir kez daha beklentilerin altinda kalan %0.99’luk

aylik rakamin ardindan gli¢li baz etkisinin belirleyici oldugu
yillik enflasyon %9.3 ile Temmuz 2017 sonrasi ilk defa tek
basamakli diizeye ve son 32 ayin en disik seviyesine
geldi. Buna gore 1) mal grubunda yillik enflasyon baz etkisi
kaynakli genele yayilan bir distsle %15.3'ten %8.0’e geldi
2) hizmet enflasyonu ise goreli olarak daha sinirl bir
gerilemeyle %14.2’'den %12.5'e gelse de yatay seyreden
kira ve yukselen ulastirma hizmetleri enflasyonunun da
gosterdigi Uzere fiyatlardaki yapiskanlik etkisini korudu.
Yurt ici dretici fiyat endeksinde ana metaller ve gida
aranleri fiyatlarindaki diists ve TL'deki istikrarin katkisiyla
aylik %0.21'lik kuguk bir artis kaydedildi. Yillik rakam ise
gerilemeyi sirdirerek %2.4’ile son Ug¢ yilda gozlenen en
diisiik seviyeye indi. UFE rakami Uretici fiyatlari kaynakli
baskilarin 6nemli 6lglide azaldigina isaret etti.

« TUFE alt gruplarindan aylik enflasyonu diisiirenler: 1) Gida
grubunun katkisi bir sireden beri gorilen sert fiyat
dizeltme sureciyle %-0.14 puan oldu. Yilin ilk yarisinda g
basamakli dizeye vyaklagsan taze meyve ve sebze
grubundaki enflasyonun olumlu hava sartlari ve mevsimsel
etkilerle Eylil'de eksiye dénmesi ve bunun islenmemis
gidaya yansimasi bu gelismede énemli rol oynadi.islenmis
gidada yillik enflasyon ise kismen gerilese %15’in izerinde
kalmaya devam ederek islenmemis gida Urlinlerinden farkli
bir egilim sergiledi. Aylik enflasyonu yikselten gruplar ise
sunlar oldu: 1) Konut: Ozellikle dogal gazda yapilan kamu
fiyat ayarlamasinin etkisiyle manset enflasyonu %0.31
puan arttirdi 2) Ulastirma: Bazi ulastirma hizmetlerinde ve
benzin ile motorin fiyatlarinda kaydedilen fiyat artislarina
bagli olarak bu grup aylik enflasyonu %0.27 puan yikseltti.
Ote yandan, giyim & ayakkabi, lokanta & oteller ve alkolli
ickiler & titin ise %0.1 puan ve Uzerinde katkilarla
enflasyonu yukari ceken diger gruplar olarak éne g¢ikti.
Cekirdek enflasyon (C endeksi) %13.6'dan %7.5’e
gerileyerek zayif i¢ talep ve kurdaki istikrarin dezenflasyon
surecine katkisini ortaya koyarken, baz etkisini de yansitti.

eSonug olarak, bazi kamu fiyat ayarlamalarina ragmen,
goreli olarak zayif i¢ talep, kurdaki gegiskenligin azalmasi,
maliyet yonli baskilarin kalkmasi ve yuksek baz sonucu
enflasyon dusus egilimini koruyarak tek basamakli diizeye
geldi ve MB’nin faiz indirim slrecinde elini guglendirdi.
Enflasyonun yilin son iki ayinda negatif baz etkisiyle
yeniden cift basamaga gelmesi beklenirken, halen yiiksek
dizeyli enflasyon beklentileri, hizmetler enflasyonundaki
yapiskanhk ve kurdaki olasi dalgalanmalar énemli risk
faktorleri olarak yakindan takip edilecek.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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