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Kurdaki degisimlerin etkisine ragmen bazi gruplardaki baz etkisiyle yillik
rakam Agustos’ta degismeden kalsa da g¢ekirdek enflasyon hizla yiikseldi...

Gergeklesme: TUFE:%0.86 YI-UFE: %2.35, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.0, ING Tahmin: TUFE:%0.5

eBu yilin ilk yedi ayinda %11-13 araliinda dalgalanan ve 30

MB’nin son enflasyon raporunda agikladigi tahmine gore 25
2020'yi %9un altinda kapatmasini bekledigi TUFE 20 N

enflasyonu Adustos'ta %0.9 ile piyasanin ortalama 15 N 18
6ngorusune yakin gerceklesirken, yillik enflasyon bir énceki 10 Wf —— ﬁi
aya goére degismeden %11.8 seviyesinde kaldi. Cekirdek s S 11.0
enflasyonun ise kur gelismelerinin de katkisiyla ylksek o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
seyreden enerji, dayanikli mallar ve diger cekirdek mal AQu-18 Kas-18 Sub-19 Moy-19 AGu-19 Kos-19 $ub-20 May-20 Agu-20
fiyatlarina paralel %11’e yiikselmesi fiyat baskilarinin devam Maler Hamet  ——TUFE Geldrdek Enflasyon
ettigini ortaya koydu. Enflasyon verisinin detayina gére: 1) 35

mal grubunda yillik degisim 1hmh giyim fiyatlari ve tutin 30— A\

Urtnleri kaynakli olumlu baz etkisinin ylksek enerji, gida ve 25 V\J \

cekirdek mal enflasyonuyla dengelenmesine bagli olarak 20 M\

%11.7'de yatay kaldi 2) Subat'tan beri dar bir bantta ancak 15 = 117
yapigkanligin bir gostergesi olarak ylksek seyreden 10 % 1.2
hizmetler yillik enflasyonu %11.8 oldu ve 6nceki aya goére 5 /\/ ’
degisiklik kaydetmedi. Mayis’ta %5.5 olduktan sonra takip 0
eden aylarda yukari yénli seyreden yurt ii Uretici enflasyonu
gegctigimiz yil kaynakli diisiik baz etkisi ve kur gelismelerinin

yansimasiyla Agustos’ta %11.5’e ulasti ve Uretici fiyatlar 20 08120 itibariyle enflasyon: 11.8%
kaynakl baskilarin giiglendigini ortaya koydu.

=

Agu-18 Kas-18 Sub-19 May-19 Agu-19 Kas-19 Sub-20 May-20 Agu-20
Mallar

Enerji ———Gida

Enerji ve gida digi mallar

Gida ve alkolsiiz
Haberlesme  jcecekler

Lokanta ve oteller !

0
Giyim ve ayakkabi ‘
Ev esyasi

e TUFE’nin harcama gruplarinda giyim ve gida harig fiyatlar
artis kaydetti. Enflasyonu en ¢ok yikselten grup ise %0.30
puanla Temmuz'a gére fiyati dnemli dlgide artan altini da

Yillik Enflasyon (% YY)

iceren diger mal ve hizmetler oldu. Grubun yillik enflasyonu Huberle?me

ise %27 olarak gerceklesti. Bunu %0.24 puanla ulastirma @ Aloltigecekler ve titiin

izledi. Kurdaki gelismelere duyarli olan bu gruptaki fiyat °(‘> i o 1 2 2
artiglarinda otomotiv ve petrole dayali Griinler rol oynadi ve Agrik (%)

ulastirma yillik enflasyonu %8.8'den %12.7’ye geldi. Eksi
tarafta ise, giyim manset rakami %0.13 puan asagi ¢ekse de,
mevsimsel faktorler kaynakhh bu etki uzun doénemli
ortalamanin altinda kaldi. Ote yandan, bir diger 6nemli grup
olarak gida %-0.02 puanlik negatif katki sagladi. Ancak,
islenmemis gida kaynakl baskilarla grubun yillik enflasyonu
%13.5’e yukseldi. Diger gruplarin katkilari ise %0.01 ve
%0.14 puan arasinda dalgalanirken, gectigimiz ayki fiyat
baskilarinin oldukga yiiksek oldugunu ortaya koydu.

e Sonug olarak, kurdaki gelismelerin mal fiyatlarindaki etkisine

ragmen bazi gruplardaki baz etkisiyle yillik enflasyon
03.09.20 Agustos’ta degismeden kaldi. llimlh i¢ talebe ragmen TL’nin
seyri ve hizmetler grubunda belirginlesen yapiskanlik
onimuzdeki dénemde enflasyon gériniml agisindan olasi
zorluklara isaret ediyor. Gegctigimiz haftalarda MB likidite
kompozisyonunda degisikliklerle ortalama fonlama maliyetini
yukari ¢ekerek ve TL ve YP munzam karsilik oranlarini
yeniden ayarlayarak politika durusunda degisiklige gittigini Muhammet Mercan
gbsterdi. Bu degisikligin hizinin kurdaki gelismelere de
duyarlilik gésterecegi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



