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Gida fiyatlarinin yarattigi dogrudan ve dolayl baskilar Agustos’ta da siirerken,
TUFE’de yillik rakam %9.54’¢ yiikseldi...

Gergeklesme: TUFE:%0.09 YI-UFE: %0.42, ING Tahmin TUFE:%0.05, Piyasa Tahmin: TUFE:%-0.10
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eHarcama gruplarinin geneline yayllan ve c¢ekirdek 14% |
gostergelerde fiyat baskisinin sirdliglini ortaya koyan e
Temmuz rakamlarinin ardindan, Agustos’ta enflasyon, 8% 1
6% -
%0.09 ile piyasa beklentisinin yine tzerinde gergeklesti. Bu 4% |
gelismede, daha dnceki aylarda da yukari yonlu seyirde en 52 ‘
etkili kalem olan ve mevsimsel olarak daha ilimli hareket o :\’\/
etmesi beklenen gida fiyatlarinda hava sartlarinin tarimsal B e e 6 d e d N AN D e e
Uretime olumsuz yansimasi belirleyici olurken, yillik 2 E, g 2 3 €2 3 g2 3 g2 3 €2 3
enflasyon %9.54’e geldi (Temmuz: %9.32). Ote yandan, —TUFE Cekirdek Enflasyon ——Yi- UFE
yurt ici L.lr'etICI fiyat endeIiS| (\.(I-UFE) ise Aglist"os ta imalat Agu-14 Aylik YBY Yilk
grubu fiyatlarinda ve o6zellikle gidada gorilen artisla
AA%0.42 yukselirken, yilik rakam %9.88’'e ulastt  TUFE 009%  6.28% 954%
(Temmuz:%9.46). Gida-Alkolsiiz icki 0.89%  9.22% 14.44%
.. Ulastirma -0.06% 5.88% 9.45%
¢ TUFE'nin detaylari incelendiginde, AA%0.89 artarak son 11 kgnut 031%  2.92% 539%
yilda %0.29 olan Agdustos ortalamasinin oldukgca Uzerinde Ev Esyasi 031%  6.36% 9.64%
gergeklesen gida fiyatiar aylik bazda enflasyonu yukari  Giyim ve Ayakkabi 492%  0.84% 8.62%
ceken en Gnemli unsur oldu (22 baz puan). Yillik fiyat ~ okantave Oteller 164%  1039%  1473%
nin 2014%(n t icin %9 ol Alkollli Icecek-Tutln -0.46%  8.89% 4.56%
artisinin MB’nin un tamami icin %9 olan varsayiminin Haberlesme 014%  2.00% 1.53%
¢ok Uzerinde kalarak %14.4’e ulastigi gida grubu ayrica Saglik 016%  7.03% 9.08%
girdi olarak kullanildigi hizmet kalemleri araciligiyla da Egitim 0.75%  5.60% 8.56%
enflasyonu dolayli olarak olumsuz etkilemeye devam etti. ~ Y-UFE 042%  633%  9.88%
Nitekim Agustos manset rakamini 11 baz puan yiikselten malat = 0.59%  7.75% _ 10.99%
lokant tell bu bu dolavii etkini \arak Ozel Kapsamli TUFE
okanta ve oteller grubu bu dolayli etkinin yansimasi olara ©) 013%  686%  1013%
degerlendirilebilir. Mevsimsel olarak fiyat dlsuslerinin H) 012%  712%  10.36%
goraldugu giyim ve ayakkabi grubu ise 36 baz puanlik )] -0.09%  6.50% 9.68%
negatif etkiyle beklendigi gibi enflasyondaki vyiikselisi ~ FX Sepeti* 223%  -111% 4.41%
sinirladi. Cekirdek enflasyonda ise, H endeksi AA %0.12°lik ~ YSD/TRY* 335%  129% 517%
EUR/TRY* 140%  -2.85% 3.85%

bir artis kaydederken, | endeksi 2014 yilinda ilk defa AA

. . . i . o . . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
%0.09 gerlledl. Ceklrdek gOStergelerdekl ay“k deg|§|m|er|n kurlari kullanilmigtir. Kur Sepeti: 1USD + 0.77 EUR
onceki aylara gore nispeten yavasladigi Agustos’ta yillik ) ) o

i . . . ST . L (G) = lslenmemis gida, eneriji, alkollii icki-tlitiin, diger yonlendirilen fiyatlar
enflasyon ise ddviz kuru gelismelerinin birikimli etkilerinin ve dolayli vergiler harig TUFE
zayiflamasinin da bir sonucu olarak yatay seyretti ve ()= blenmemis gda, enerj, alkolii gk titin, altm harig TUFE

- . . (I) = Gida-igecek, eneriji, alkollii icki-tiitiin, altin haric TUFE
o, 0,
sirasiyla %10.36 ve %9.68 diizeyinde gergeklesti. Kaynal TOK vo T

e Sonug olarak, Mayis'ta tepe noktasina ulasan ve 2014’ln
ikinci yarisinda gerileyecegi dusunllen enflasyonda
Temmuz ve Agdustos gelismeleri henliz net bir iyilesmenin
olmadigini ortaya koydu. Ote yandan, Mayis sonrasinda
politika faizini 175 baz puan indiren ve son olarak
Agdustos’ta olumlu kiresel likidite kosullarinin daha duguk
bir Ust banda imkan tanidi§i degerlendirmesiyle gecelik

03.09.14 bor¢ verme faizini de 75 baz puan asagi ¢eken MB’nin

enflasyon beklentilerinde dikkate deger bir iyilesme

olmadan vyeni bir politika faiz indirimi yapmayacagi

soylenebilir. Ek olarak, gida disindaki harcama gruplarinin

¢ogunda cift basamakli dizeye yaklasan yillik enflasyon

fiyatlama davranislarinda bozulma isaretleri verirken,

enflasyonun yilsonunu %9'a yakin kapatacagi anlasiliyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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