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Temmuz’da beklentilere paralel gelen enflasyon, Nisan sonrasindaki agsagi
yonlu egilimini korudu ve yillik bazda %9.8’le tek basamak!i seviyeye geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%+0.15 YI-UFE: %+0.72, ING Tahmin TUFE: %0.1, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.15

eTemmuz'da %0.15’lik rakamin ardindan yillik enflasyon 18 1
%10.9'dan %9.8’e gerileyerek, Ocak-2017 sonrasinda ilk 15 |
defa tek basamakli diizeye geldi. Bu durum, Nisan’da tepe
noktasina ulasan enflasyonda sonraki donemde gozlenen
asagl yonlu egdilimin gida ve giyim katkisiyla sirdigine
isaret etti. Ote yandan, tiitiindeki diizenli Temmuz vergi 6
artisinin yapilmamasi da bu gelismede etkili oldu. Yurt igi
Uretici fiyat endeksinde ise, elektrik, gaz uretim ve dagitimi
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artiglarina bagh olarak yillik rakam iki aylik gerilemenin 14 - 4

ardindan yeniden yikselerek %15.5'e geldi. Yillik
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baskilarda 6nemli bir azalma olmadidini ortaya koydu. o

« TUFE’nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek negatif 2

katki %0.25 puanla mevsimsel fiyat dususlerinin belirgin ?

oldugu giyimden geldi. Bu gruptaki yillik rakam %3.95 ile 6 '
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0.15 katki saglayan gida oldu. Gida yillik enflasyonu ise
son iki ayda %17’ye yakin bir dizeyden hizla %10.1’e Tem-17 Aylik YBY Yillik
gelerek MB’nin 2017 igin %10 olan tahminine gok yaklasti.

Gida ve giyim disinda kalan gruplar ise aylik enflasyonu ~ TUFE 0.15%  6.05% 9.79%
. . N Gida-Alkolsiiz Igki -0.71% 8.14% 10.07%
yukseltti. Bunlarin arasinda %0.18 puanlk katkiyla goreli Ulastrma 113%  7.16% 15.24%
yikselen enerji fiyatlarinin ve kur geciskenligi kaynakli Konut 0.44% 4.90% 7.50%
etkilerin yansidi§i ulastirma grubu ilk sirada yer aldi. Ayrica Ev Esyasi 0.63%  4.99% 7.24%
d fl - | ki viikselisin dolavl Giyim ve Ayakkabi -3.51% 1.03% 3.92%
gida enflasyonunda gectigimiz aylardaki yukselisin dolayh Lokanta ve Oteller 175% 5.01% 11.64%
etkiledigi lokanta ve oteller grubu da %0.14 puanlik katkiyla Alkollii gecek-Tiitiin 0.39% 2.80% 14.14%
enflasyonu yukselten gruplar arasinda 2. sirada yer aldi. Ek Haberlesme 013%  0.99% 1.80%
.. .. . Saglk 0.33% 10.24% 11.89%
olarak, 6zel ka.lpsamlln g6stergelerden C endeksinde yillik Egitim L05% 75% 1041%
enflasyon yeniden yukselerek 2016 basindan bu yana Yi-UFE 0.72% 8.60% 15.45%
gozlenen en yiiksek dlzey olan %9.6’ya geldi. Cekirdek imalat 091%  921% 17.37%
gbstergelerde heniliz anlamh bir iyilesme olmadigini Ozel Kapsami TUFE
. , . L . ©) 0.49% 6.48% 9.60%
gOsteren bu rakam TL'deki birikimli deger kaybinin Mallar 033%  5.83% 9.97%
gecikmeli yansimalarinin sirdigune isaret ediyor. Hizmet 1.26% 6.55% 9.38%
FX Sepeti * 2.01% 6.02% 20.39%
e Sonug olarak, gida fiyatlarindaki dizeltme, TL'de istikrarin USD/TRY* 063%  -0.07% 16.99%
yeniden saglanmasi ve bazi vergi kararlariyla enflasyonda EUR/TRY* 321%  11.85% 23.45%
asag| y0n|u b"- egmm géz|ense de yuksek SeViyelerdeki * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarim ** Merkez Bankas! ay sonu déviz kurar
A i , . L kullanilmistir. Kur Sepeti: 1TUSD + 1EUR
030817 Seylr deVam ettl. Temmuz da Urethl flyatlarlnda deVam (B) = islenmemis gida iriinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin harig
eden baski ve c¢ekirdek gdstergelerin yeniden yikselmesi TUFE

(C) = Enerji, gida ve alkolsliz iceceKer, alkolli igkiler ile tutiin Griinleri ve

iyilesme egiliminin kirilganhdini gésterirken, Aralik’a kadar altin harig TUFE
olan dénemde yeniden ¢ift basamakli dizeylerin Kaynak TUIK ve TCMB
gorilecegine dair beklentiler agirlikli fonlama maliyetini

%12.0 civarinda tutan MB’nin davranisinda bir degisiklik

olmayacagini ve siki durusun sirecegini ortaya koyuyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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