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Temmuz’da beklentilerin ¢ok lstiinde kalan aylik rakamin ardindan, yilhk
enflasyon %7.64’den %8.79’a yukseldi...

Gergeklesme: TUFE:%+1.16 YI-UFE: %+0.21, ING Tahmin TUFE: %0.40, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.72
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¢2016 Ocak sonrasinda %9.58'le 2014 ortasindan beri ]
gordigu en yiksek dizeyden gerilemeye baslayan ancak 120 |
Haziran'dan itibaren yonuni yukari geviren yillik enflasyon;
Temmuz'da piyasa tahmininin ¢ok lzerinde gelen %1.16'lik
aylik degisimin ardindan %7.64'ten %8.79'a sert bir 6.0 |
yUkselis kaydetti. Bu egilimde, gida kaynakl gelismeler
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yaninda tutin grubundaki fiyat ayarlamalari belirleyici oldu. 301
Yurt igi Gretici fiyat endeksindeki degisim ise, rafine petrol O ‘
riinlerinin de katkisiyla %0.21 olsa da, baz etkisiyle yillik 2333993333 3593333
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rakam %3.41'den 3.96’ya ylkseldi. Yine de dusik yillik e
rakam maliyet baskilarinin sinirli kaldigini ortaya koydu. —TUurE Cekirdek Enflasyon UFE
«TUFE'nin detaylarinda; aylik enflasyonun beklentilerden Tem-16 Aylik vBY Yillik
onemli dlgide sapmasinda gida fiyatlarinda, oOzellikle et TOFE L16% 80% 679%
Urtnleri ve islenmemis gida fiyatlarindaki baski sonucu, Gida-Alkolsiiz igki 3.15% 3.80% 9.69%
enflasyon endeksinin basladigi 2003'ten bu yana en yiiksek ~ Ulastrma 011%  4.49% 6.13%
Temmuz rakamina denk gelen %3.15lik artis belirleyici <o 0:34% — 384% 6:69%
.. . : Ev Esyasi 0.17% 4.01% 8.21%
oldu. Ote vyandan, lokanta-otel grubunda Haziran'’da  Giyim ve Ayakkabi a14% 140% 8.26%
konaklama hizmetleri kaynakl iyilesme egilimi Temmuz'da Lokanta ve Oteller 1.22% 5.30% 9.96%
etkisini kaybederken, aylik bazda %1.22’lik gligli bir artig gg"ﬂl Icecek-Titln 7.05%  1852% 19.36%
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kaydedildi. Bu iki gruptaki yillik fiyat artisi son ¢ ayda saglk § izzzz zii:f lg:z:f
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%3.8'den %9.8’e sert bir sigrama gosterirken, Temmuz'da  Eggitim 0.57% 217% 7.89%
manset enflasyona katkisi %0.83 puana ulasti. Gida Y_I-l'JFE 0.21% 3.41% 3.96%
fiyatiarindaki oynaklk ve genel vyapisal problemler —_'malat - 0.16%  4.20% 4.84%
diistinildaaind N k d bir dederlendi Ozel Kapsamhi TUFE
Usundldigunde yon konusunda net bir degerlendirme ©) 0.26% 2.48% 6.70%
yapmak gl¢ olsa da, onumizdeki dénemde fiyatlarin (H 0.22% 4.40% 8.56%
yéniinin  yeniden asagdilya dénebilecegi de dikkate (D 013%  4.42% 8.70%
L .. " FX Sepeti * 4.35% 4.57% 9.40%
alinmalidir. Temmuz enflasyonuna bir diger yuksek pozitif
y" . gery P USD/TRY* 4.25% 3.75% 8.73%
katki da %0.35 puanla 6nemli fiyat ayarlamalarinin EUR/TRY* £.44% 5320 10.01%

yaplldlgl alkollt igecekler ve tGtdn grubundan gelirken’ * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlar
giyim hari¢ diger gruplarda fiyatlarin ylUkselmesi artiglarin ~ kuflanimstic Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
genel yayildigina isaret etti. Son olarak, giyim fiyatlari ise (G) = Islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitiin, diger yonlendirilen fiyatiar
mevsimsel etkilere bagl olarak aylik rakami 9%0.30 puan e dolayverilerharic TUFE
. . . . . (H) = idenmemis gida, enerji, alkollii igki-titiin, altin harig TUFE
asag! cekti. Cekirdek gostergelerden H ve | endekslerinde ()= Grdaigacek eneri, allolli igk-titin, altin harig TOFE
yillik enflasyon 6nemli bir degisiklik kaydetmedi ve sirasiyla Kaynak TUIK ve TCMB
%8.56 ve %8.70 oldu. Cekirdek enflasyon gorinimindeki
bu egilim, Temmuz'un ikinci yarisinda kurda gd6zlenen
baskiya ragmen, gectigimiz yil kaynakh gegiskenlik
etkilerinin zayiflamaya devam ettigini ortaya koydu.

e Sonug olarak, Temmuz rakaminin ardindan Dolar/TL kuru
yeniden 3.01 seviyesini asarken, gida fiyatlarinda
03.08.16 beklentilerin Gzerindeki artis ve TL'de son haftalardaki
zayiflamanin olasi etkileri yilsonuna dair tahminlerle ilgili
yukari yénli riskleri yeniden 6éne gikardi. Ote yandan, i¢
talepteki ilmh seyrin kur gegiskenligini sinirlama ihtimali ve
gida fiyatlarinda olasi asadi yonli dlzeltmeler ise

enflasyon goriinimiini destekleme potansiyeli tasiyor. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 3290751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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