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Temmuz enflasyonu piyasa beklentisinin hafif lizerinde gercgeklesirken, yillik
rakam %7.20’den %6.81’e geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%0.09 YI-UFE: %-0.32, ING Tahmin TUFE:%-0.20, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.00
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« Temmuz'da aylik enflasyon, énceki iki ayda olumlu bir seyir 1::

izleyen gida fiyatlarinda gbézlenen Ramazan etkisi ve ev 10%
esyas! grubunda dikkat ceken yikselis sonucu %0.09 8%
artigla beklentilerin hafif Uzerinde gerceklesirken, yillik 6%

%

enflasyon baz etkisi kaynakli olarak %7.20’den %6.81’e "
dikkate degder bir disls kaydetti. Yurt igi Uretici fiyat %
endeksi ise, imalat sanayi alt sektorlerinden gida Urlnleri 2%
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kaynakl artisa ragmen enerji fiyatlarindaki son gerilemenin £ 5885825885885 8¢%8¢5
yansidigi kok ve rafine petrol Urlnleri ile ana metallerde TUFE Oekirdek Enflasyon ~ ——— Y- UFE
gozlene.n fiyat dU§U§I'<'ar|I1|n I.(atk.|.3|yla %-0.32 oldu. Subat ta. T Ayiik VBY o
%3.10 ile oldukga dislk bir diizeye gelen ancak sonraki

aylardaki yukari yonli bir egilimle Haziran'da %6.73'e  TUFE 0.09% 4.85% 6.81%
ulasan yillik enflasyon Temmuz rakaminin ardindan, — G'da-Alkolsiz gki 028%  492% 9.25%
5 . Ulastirma 0.41% 4.76% 0.92%
%5.62’ye geldi. s ’ ° °
Konut 0.33% 3.87% 8.15%

« TUFE'nin detaylarinda, enflasyonu asagdi geken en dénemli E‘_",Ewasi\ o 160% - 6.65% 8.69%

K X - . iyim ve Ayakkabi -4.97% 1.78% 4.06%
kalem olarak mevsimsel fiyat hareketlerinin yansidigi giyim | ;2012 ve Oteller 121%  8.43% 13.80%
grubu One cikti. Fiyatlarin yaklasik %5 distugd bu grup Alkollii Igecek-Tiitiin 1.16% 4.94% 3.28%
manset enflasyonu Temmuz'da %0.33 puan azaltti. Negatif =~ Haberlesme -0.01%  1.45% 1.19%
o .o . . o Saghk .32% A4.77% .49%
katki saglayan diger grup ise %-0.01 puan ile edlence ve o 0.32% ° 0:49%
o L , . Egitim 0.51% 2.72% 6.15%
kaltir oldu. Gegtigimiz yil Temmuz'da goézlenen paket  vi.grg -0.32% 5.15% 5.62%
turlardaki fiyat artiglarinin bu yil daha erken Haziran'da imalat -0.33% 5.82% 6.32%
gerceklesmesiyle bu gruptaki yillik enflasyon %11.1°den f;’;z)e' Kapsamh TOFE
s . o an . 0.17% 5.13% 7.71%
%7.7'ye sert bir dislis kaydetti. Aylik enflasyonu yukari H 0.22% 5 08% 7.60%
ceken gruplar arasinda ise, son iki ayda olumlu seyrin agir 10) 0.11% 5.20% 7.31%
bastigl gida fiyatlarinda Ramazan etkisiyle onceki yillarin FX Sepeti * 262%  1318% 18.58%
*
Temmuz ortalamasinin Uzerinde bir degisim ve %0.06  YSP/TRY 3.28% - 1985%  3263%
EUR/TRY* 2.02% 7.86% 8.13%

puanlik katki gézlendi. Ote yandan, déviz kurlarindaki . vam perol ve dogaigar ot~ Merker Bankas: 2y sons dos Kuran
hareketlere duyarli olan ulastirma grubu fiyatlari %0.06 kulaniimstir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR

puan“k katki saglarken, Vergi ayarlamalarmm da katkISIyIa (G) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tatin, diger y énlendirilen fiy atlar ve dolay li
alkollii icecekler ve titlin grubu enflasyonu %0.05 puan vergiler harig TUFE

yukari gekti. Enflasyonu en cok yikselten iki grup ise (H) = Islenmemis gida, enerji, alkolli igki-tiitiin, altin harig TUFE

%0.11 puanla ev esyasl ile gidadaki degisimlerden
etkilenen ve %0.08 puan katki saglayan lokanta ve oteller
grubu oldu. Cekirdek enflasyonda ise TL'deki deger kaybi
sonucu gectigimiz iki ayda yukselen | endeksi Temmuz'da
AA %0.11 artarken yillik bazda %7.51'den %7.31’e geriledi.

(1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin hari¢ TUFE
Kaynak: TUIK ve TCMB

e Sonug olarak, manset enflasyon iki yildan uzun bir strenin
ardindan yeniden %7’nin altina geriledi. Temmuz'da yillik
gida fiyat degisimi neredeyse ayni kalirken gida disi
fiyatlarla ¢ekirdek go6stergelerin tamaminda gdzlenen

03.08.15 disugler olumlu olarak algilanabilir. Politika uygulamasina

yonelik kararlarini enflasyon gérinimundeki gelismelere

baglamaya devam eden MB’nin politika c¢ercevesinde
sadelestirmeye gidecegine dair agiklamasinin ardindan
konuyla ilgili yapacadi degerlendirmeler ve olasi adimlar
siyasi belirsizligin ve jeopolitik risklerin slrdigu ortamda

piyasalarin seyrinde 6énemli rol oynayacaktir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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