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Gida fiyatlarinin da olumlu katkisiyla Haziran enflasyonu beklentilerin altinda
kalirken, yillik rakam %8.09’dan %7.20’ye geriledi...

Gergeklesme: TUFE:%-0.51 YI-UFE: %0.25, ING Tahmin TUFE:%-0.05, Piyasa Tahmin: TUFE:%-0.25
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#2015 basindan beri gida fiyatlarindaki yukari yonli .
harekette  6ngérilen  duzeltmenin  Mayis'taki fiyat 10%
disusleriyle baslamasinin ardindan, bu egilimin Haziran’da 8%
da devam etmesine bagh olarak aylik enflasyon %-0.51 ile &%
beklentilerin Gnemli dlciide altinda kaldi. Ote yandan, TL'de z:
onceki aylardaki zayiflamanin olumsuz etkileri enflasyon 0%
gorinimulne yansirken, yillik rakam gectigimiz seneden 2%
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gelen giclu baz etkisinin de katkisiyla sert bir sekilde
diserek %7.20 (Mayis: %8.09) oldu. Yurt ici dretici fiyat
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TUFE e Cekirdek Enflasyon ———YI- UFE
endeI$S| ise, '|'ma.lat sanayi sektorlerindeki fly'/.at" artislarinin Haz-15 Ayik VBY v
elektrik, gaz Uretim ve dagitimindan gelen diisusle kismen
karsilanmasiyla %0.25 vylkselirken, Subatta %3.10 ile TUFE -0.51% 4.76% 7.20%
oldukca disiik bir diizeye gelen yillik rakam sonraki  G'da-Alkolsiz gki 279%  4.63% 9.28%
. T , Ulagtirma -0.01% 4.33% 1.23%
aylardaki yukari yoénlii egilimini koruyarak %6.73’e ulast!. s ’ ° °
Konut 0.30% 3.52% 8.39%
« TUFE’nin detaylarinda, enflasyonu asadi ceken en énemli ~ EVEsyas! 0.00% - 4.97% 7.:23%
i PP . Giyim ve Ayakkabi -1.32% 7.10% 5.92%
kalem olan gida grubundaki fiyat disisi %2.79 ile | rantave Oteller Lo9%  7.14% 13.62%
beklentilerden daha hizli oldu ve %-0.69 puan katki Alkollii Igecek-Tiitiin -0.01% 3.74% 4.13%
sagladi. Dolayisiyla, gida fiyatlarinda Mayis'taki olumlu  Haberlesme 0.04%  1.46% 3.13%
. . , .. .. L. Saglik 53% 4.44% .48%
seyrin Haziran’da da siirmesinin ardindan yillik artis son iki 2 0.5%% ° 0.48%
) , ) ] . Egitim 0.70% 2.20% 6.24%
ayda %14.36’dan %9.28’e hizli bir sekilde gerileyerek, bu  vyij.gre 0.25% 5.49% 6.73%
grupta ©Ongorilen uzun donemli ortalama seviyelere imalat 0.41% 6.17% 7.39%
dénisiin devam ettigini ortaya koydu. Mevsimsel olarak Ozl Kapsamli TUFE
Hazi d Ide 1hml d L. bund | G) 0.34% 4.95% 7.93%
aziran'da genelde ilimli seyre en giyim grubun -an-ge"en +H 0.34% 0 55% 7.82%
%-0.10 puanlik katki da bir diger olumlu etkiydi. Ote 10) 0.33% 5.09% 751%
yandan, doviz kurlarindaki hareketlere duyarli olan FX Sepeti * 209%  10.29% 13.02%
*
ulastirma grubu fiyatlar yatay kalirken, eglence ve kiltir ~ YSP/TRY 124% - 1584% - 26.51%
EUR/TRY* 2.87% 5.73% 3.12%

enflasyonu %0.10 puan yukseltti. Haziran’daki gerilemenin . v ool ve cogeloss oram - Werkes Bankass 2y sons dows Farn
ardindan gida fiyatlarindaki yillik artis 2013 sonundan bu kullaniimstr. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR

yana Ilk defa tek basamak“ duzeye gelse de’ bu gruptaki (G) = Islenmemis gida, enerji, alkollii icki-titin, diger y 8nlendirilen fiy atlar ve dolayli
degisimlerden etkilenen lokanta ve oteller grubundaki vergiler harig TUFE

yukari yonlii hareket siirdii. %13.62 ile yillik enflasyonun en = stenmemis g, enei. akolld gkititin, sl harig TUFE

yuksek dlzeye ulastigi bu grubun katkisi 9%0.08 puan
dizeyinde gergeklesti. Cekirdek enflasyonda ise 2014
sonundan beri gbézlenen dusus egilimine Mayis'ta son
veren | endeksi blyuk dlgiide déviz kurundaki gelismelerle
ilgili AA 9%0.33 yikseligle yillik bazda %7.51’e ulast.

(1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin hari¢ TUFE
Kaynak: TUIK ve TCMB

e Sonug olarak, gerek gida hari¢ yillik enflasyonun hemen
hemen degdismeden kalmasi gerekse bu gelismeyi de
iceren cekirdek enflasyon rakamlarinin ylksek dizeyde
seyretmesi, enflasyon goériniminde ciddi bir toparlanma

03.07.15 olmadigini teyit ediyor. Politika uygulamasina ydnelik

kararlarini enflasyon gorundmuindeki gelismelere

baglamaya devam eden MB’nin Yunanistan haberlerinin
yaratabilecegi oynakliklari ve se¢im sonrasi siyasi ortam
kaynakl olasi belirsizlikleri de dikkate alarak likiditeyi
sikilastirici uygulamalarla gecelik faizleri yiksek tutmayi

- L Muhammet Mercan
surdurecegini sdyleyebiliriz.

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 3290751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina ézen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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