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Gida ve ulastirma fiyatlarindaki yiikselislerin etkisiyle Haziran’da TUFE,
beklentilerin Ustlinde artsa da, yillik rakam %9.16’ya geriledi...
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Gergeklesme: TUFE:%0.31 YI-UFE: %0.06, ING Bank Tahmin TUFE:%0.38, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.00

e Haziran’da enflasyon, oynak seyrini surdiren ve mevsimsel 4%
olarak asag yonli bir seyir izlemesi beklenen gida ig:/’z
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yilda %-2.42 olan Haziran ortalamasinin oldukca iizerinde ~ TUFE o 0.31%  570%  9.16%
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fiyatlari olumsuz etkilemeye devam etti ve mangset Saglik 0.98%  654% 0.48%
enflasyonu 6 baz puan yukari itti. Ote yandan, AA%1.25’lik Egitim 1.72%  4.20% 9.28%
disisle beklentilerden ve son 11 yiin Haziran ayi  YIFUFE 006%  512%  9.75%
ortalamasindan daha keskin bir gerileme kaydeden giyim C')Irzncfllal](tapsamll TOFE 0.13%  641%  12.29%
grubu (-9 baz puan katki) enflasyondaki ylkselisi sinirladi. ©) 041%  633%  1002%
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ve %9.65 ile yiksek seyrini surdirse de, TL'deki deder  gp/TRy* 149%  -051%  1018%
kaybinin birikimli etkilerinin zayiflamasina bagli olarak EUR/TRY* 156%  -1.52% 15.17%
Mayis 2013'ten bu yana neredeyse kesintisiz slren * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
yiikselis trendinin sonuna gelindiginin isaretlerini verdi. ~ kurfan kullanimistir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR
Kurda beklenmedik sert hareketler olmadigi takdirde, (G) =lslenmemis gida, enerji, alkolli igki-tiitiin, diger yénlendirilen fiyatiar
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Kaynak: TUIK ve TCMB

e Sonug olarak, Mayis’'ta tepe noktasina ulasan ve 2014’ln

ikinci yarisinda kademeli olarak gerileyecegdi ©6ngoérilen
yillik enflasyonda bu yonde ilk sonug Haziran'da
gerceklesse de, yil sonu rakaminin MB’nin %7.6’lik
tahmininin Gzerinde kalacagini diigiiniiyoruz. Ote yandan,
buginkii rakam, 125 baz puanlik son iki faiz indirim
kararinin ardindan halen devam eden vyeni indirim
beklentilerine ragmen enflasyon cephesindeki hizli bir
toparlanmanin zaman alacagini, dolayisiyla MB’nin ihtiyath
hareket etmesi gerektigini bir kez daha ortaya koydu.
Siradaki adimlarda, enflasyon gorinimine ek olarak, TL
varliklara olan talepteki iyilesmenin ve kredi buyimesinin
seyri belirleyici olmaya devam edecek.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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