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Yillik enflasyon enerji ve gida etkisiyle Mayis’ta yiukselse de, i¢ talepteki zayif
seyrin dezenflasyon siirecine katkisiyla ylikseligin gegici olmasi beklenebilir...

Gergeklesme: TUFE:%1.36 YI-UFE: %1.54, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.95, ING Tahmin: TUFE:%1.4

e Koronaviriis onlemlerinin arz & talep kosullari Uzerinde

o TUFE’nin

belirleyici kaldigi Mayis'ta %1.4 ile piyasanin ortalama
Ongorusunin oldukga Uzerinde gergeklesen aylik rakama
paralel yillik enflasyon yéninu yukar gevirdi ve %10.9'dan
%11.4’e geldi. Benzer sekilde yon degistiren ¢ekirdek
enflasyon ise yeniden ¢ift basamaga ulasip %10.3 olsa da
aylik rakamin 6nceki yillardaki Mayis ayi ortalamasina yakin
gerceklesmesi fiyatlama baskilarinda 6nemli bir artisin
olmadigina dair bir sinyal olarak degerlendirilebilir. Enflasyon
verisinin detayina goére: 1) mal grubunda yillik degisim
Nisan’a gbre ylkselerek %11.4 oldu. Bu harekette petrol
fiyatlarinda kismi geri donugin baskiladigi enerji ile goreli
yuksek kalan temel mallar yaninda gida grubu kaynakh
etkiler rol oynadi 2) hizmetlerde yillik enflasyon ise ihmli kira
artisinin da katkisiyla %11.3’e geriledi ve Subat sonrasi
g6zlenen ilimh disus egiliminin strdigini gésterdi. Hizmet
enflasyonuna benzer sekilde dnceki iki ayda asagi gelen yurt
ici Uretici enflasyonu bu trendi korudu ve baz etkilerinin de
katkisiyla %5.5 oldu. Bu rakam duretici fiyatlari kaynakli
baskilarin ilimh kaldigina isaret etti.

kirlhminda yer alan harcama gruplarinin
tamaminda fiyatlar artis kaydetti. Bunlar arasinda ise
enflasyonu en c¢ok yikselten grup ise %0.48 puanla
beklendigi gibi ulastirma oldu. Petrol fiyatlarindaki
toparlanmanin rol oynadigi bu fiyat artigsina ayrica otomobil
gibi kurdaki hareketlere duyarh Griinlerdeki artiglar eklense
de grubun yillik enflasyonu %6.7 ile oldukga disik dizeyde
kaldi. Enflasyonu engok yikselten bir diger grup ise %0.43
puan ile mvsimsel hareketlerin belirginlestigi giyim oldu.
Yine de aylik degisimin o©nceki yillardaki ayni dénem
ortalamasinin gerisinde kalmasi olumlu bir isaret olarak
dikkat cekti. Oynakligin belirgin oldugu gida grubunda ise
taze meyve ve sebze fiyatlarinda mevsimsel distslerin
oldukga sinirli kalmasi, igslenmis gida fiyatlarinin yliksek seyri
ve gecen sene kaynakli baz etkisiyle yillik enflasyon
%11.3ten %12.9a yikseldi. Diger gruplarin katkilari ise
%0.01 ve %0.11 puan arasinda dalgalanirken, ev esyasi ve
diger mal ve hizmetler grubu kalanlar arasinda 6ne gikti.

Sonug olarak, TUFE'deki yillik degisim eneriji fiyatlarindaki
kismi toparlanma ve yiiksek gida enflasyonuyla bir énceki
aya goére hizlansa da glglenmesi zaman alacak i¢ talepteki
seyrin dezenflasyon sirecine katkisiyla bu gelismenin gegici
olmasi beklenebilir. Ancak, enflasyonda belirgin bir disls
egiliminin netlesebilmesi icin kurdaki hareketlerin de
destekleyici olmasi 6nem tasiyor. MB’nin enflasyon tahmini
ve beklenen reel faizine odaklanarak kendi tahmininden
hareketle politika kararlari aldigi distndldigunde bu ay da
indirim yoniinde hareket edecegi distndulebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6ninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danigsmanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirrm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis
olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING Bank A.$. ve galisanlari bu yayinin
kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantili zararin sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi
belirtiimedigi middetge, gorls, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin
degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gegen kigiler de bu tir
kisittamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi sz konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Tlrkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da gozetiimektedir. ING Bank
A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).



