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Gida fiyatlarinin da olumlu katkisiyla Mayis enflasyonu beklentilerin altinda
kalirken, yillik rakam %7.91’den %8.09’a geldi...

Gergeklesme: TUFE:%0.56 YI-UFE: %1.11, ING Tahmin TUFE:%0.65, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.65
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o Gegtigimiz aylarda ozellikle gida fiyatlarindaki baskidan .
olumsuz etkilenen enflasyon, Mayis'ta ayni gruptaki fiyat 10%
dislUstnin 6ngorilenin (zerinde gergeklesmesine bagli 8%
olarak 9%0.56 ile beklentilerin altinda kaldi. Ote yandan, 6%
Ocak sonrasinda doéviz kurundaki yikselisin gorinimu z:
bozucu etkileri endise yaratirken ve dezenflasyon 0%
sirecindeki zorluklara isaret ederken, bu verinin ardindan 2%
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yillk rakam artmaya devam ederek %8.09 (Nisan: %7.91)
oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi ise, TL'deki deger kaybi

TUFE e Cekirdek Enflasyon ———YI- UFE
ve .te.mm taraflnda"gldell Urtnleri kaynakh flyat.art|§lar|n|n May-15 Ayik VBY v
etkisiyle 9%1.43 yukselirken, Subat'ta %3.10 ile oldukca
dusuk bir dizeye gelen yillik rakam sonraki aylardaki yukari TUFE 0.56% 5.30% 8.09%
yonli egilimini koruyarak %6.52’ye ulasti. Gida-Alkolsiiz Ieki 268% 763 1281%
Ulastirma 1.76% 4.35% 1.75%
e TUFE'nin detaylarinda, mevsimsel etkilerin agir bastigi Konut 0.46% 3.21% 8.32%
giyim grubundan gelen %0.64 puanlik katki enflasyonu ~ EVEsYas! 082% - 5.07% 7:83%
o . . X . Giyim ve Ayakkabi 10.06% 8.54% 5.99%
yukari ceken en blyuk etki olarak dikkat gekti. DOViz | \anta e Oteller L20%  5.99% 13.44%
kurlarindaki hareketlere duyarli olan ve Subat’'tan bu yana  Alkollii lgecek-Titiin 0.01% 3.75% 4.08%
enflasyonu ylkselten ulastirma grubu ise %0.23 puanla  Haberlesme -0.16%  1.42% 3.17%
. . .y N .. . Saghk .24% .88% .96%
dne cikan bir diger grup oldu. iletisim kaynakli ihmal o 024% - 3.88% 0:99%
oo . ) L . i Egitim 0.46% 1.49% 7.31%
edilebilir bir etki hari¢, enflasyonu disiren tek ve en énemli  vj.grg 111%  5.22% 6.52%
kalem olan gida grubundaki fiyat dislsli %2.68 ile imalat 1.53% 5.74% 7.09%
beklentilerden daha hizli olurken, enflasyonu %0.56 puan  Oze! Kapsamli TOFE
it Gectigimi lardaki ol h kosull G) 1.75% 4.59% 8.00%
azaltti. Gegtidimiz aylardaki olumsuz _ava osu arlnl.n H 1.69% 4.49% 7 01%
yansidigi gida fiyatlarinda Mayis’taki olumlu seyrin 10) 1.96% 474% 7.48%
ardindan yillik artis %12.81 ile bir énceki aya gore gerilese FX Sepeti * -0.76% 8.03% 12.40%
*
de yiiksek seyrini korurken, éniimiizdeki dénemde bu  USP/TRY 04206 14.42% - 26.82%
EUR/TRY* -1.06% 2.78% 1.81%

grupta beklenen dislis slrecine dair ilk isareti verdi. Ote . v ool ve cogeloss oram - Werkes Bankass 2y sons dows Farn
yandan, 2013 sonundan bu yana gift basamakli diizeyde kulaniimstir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR

Seyreden y”“k glda ﬁyat artlsmln yanSIdlgl lokanta ve (G) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tatin, diger y énlendirilen fiy atlar ve dolay li
oteller (%0.07puan), es esyasi (%0.05 puan) ve konut vergiler harig TUFE

(%0.06 puan) dne glkan diger gruplar oldu. Qekirdek (H) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tatiin, altn haric TUFE
enflasyonda ise AA %1.69 ve %1.96 yikselen H ve |
endekslerinde yillik enflasyon 2014 sonundan bu yana
g6zlenen dusts egilimine kur gelismelerinin  de
yansimasiyla son vererek sirasiyla %7.91 ve %7.48 oldu.

(1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin hari¢ TUFE
Kaynak: TUIK ve TCMB

eSonug olarak, yillk manset enflasyon rakami Mayis’ta
yeniden %8 seviyelerini asarken, TL’deki deger kaybinin
fiyatlar Uzerinde etkisi gozleniyor. Nitekim gerek gekirdek
enflasyon rakamlari gerekse gida hari¢ yillik enflasyonda
son ki ayda %5.5'ten %6.6’'ya olan sigrama bu
03.06.15 degerlendirmeyi teyit ediyor. Ote yandan, Mayis’ta herhangi
bir degisiklik yapmayan ve politika uygulamasina yodnelik
kararlarini enflasyon gérinimundeki gelismelere baglayan
MB’nin son gelen rakamin ardindan gida kaynakli olumlu
beklentilerin de etkisiyle Haziran’da da bir degisiklik
yapmayacagini, ancak likiditeyi sikilastirici uygulamalarla

gecelik faizleri ylksek tutmayi strdurecegini sdyleyebiliriz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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