Ekonomi Notlari

BANK

Beklentilerin oldukga altinda kalan Nisan rakaminin ardindan yillik enflasyon
gerileyerek %19.5 oldu...
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Gergeklegsme: TUFE:%1.69 YI-UFE: %2.98, Piyasa Tahmin: TUFE:%2.4, ING Tahmin: TUFE:%2.2

eNisan'daki %1.7’lik rakamin ardindan vyillik enflasyon S
yonine asagi cevirdi ve %19.71'den %19.5'e geriledi. 30 /,\

Zayiflayan TL ve yikselen enerji fiyatlarinin neden oldugu 2 S~ _ 23
ithal Grlnlerdeki fiyat baskilarina ve sigara fiyatlarindaki 20 % 1:2
ayarlamalara ragmen zayif i¢ talep ve siki para politikasi 5 é y;/ 151
durusu aylik rakamin beklentilerden ihml seyretmesinde 0

belirleyici oldu. Buna gére 1) mal grubunda yillik enflasyon 5
olumlu baz etkisinin de destegiyle %21.53’ten %21.25’e 0

gerilese de yiksek kalmaya devam etti 2) hizmet
enflasyonu ise bozulan fiyatlama davranislarinin ve
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yapigkanlhigin bir gostergesi olarak %15.15 ile 6nceki aya 8
gére o6nemli bir degisiklik gostermezken yuksek seyrini ;
korudu. Yurt ici dretici fiyat endeksinde ise 06zellikle <
gectigimiz giinlerdeki TL zayifliginin bir sonucu olarak aylik 4
bazda %2.98 ile Eylil'den bu yana en ylksek artis 3
kaydedildi. Yillk rakam ise son alti aydaki diists egilimine :
son vererek %30.12'ye yiikseldi. UFE rakami uretici fiyatlari (1)
kaynakl baskilardaki yiiksek seyrin sirdtigiine isaret etti. T3 g i 2 L:; :QE( z i g E g g z 2 § z
eNisan'da TUFE alt gruplarindan iletisim hari¢ digerlerinde —<G|do'n|nKot<k(|5| ~sag - TUF: —<Hedef
fiyat artiglari gorildi. Bu gruplardan gida, taze meyve ve Nis19 Ayl ik
sebze fiyatlarindaki %3.7’lik mevsimselligin etkisinden fazla
disus sonucu, %1.4 ile gegmis yillarin Nisan ortalamasinin TUFE 1.69% 19.50%
altinda kaldi. Yine de gerek diger islenmemis gida gerekse Gida-Alkolstiz igki 1.40% 31.86%
islenmis gidada yiiksek seyreden fiyat artislari gida E'{‘;’:;rma ;;?: ﬁziﬁ
grubundaki baskilarin strdigiine isaret etti. Nisan manset EvEsyasi 2 65% 27.64%
rakamina %0.35 puan katki saglayan gidada yillik Giyim ve Ayakkabi 5.36% 5.91%
enflasyon ise %29.8'den %31.9'a yikseldi. Ote yandan, Lokanta ve Oteller 0.95% 20.07%
giyim grubu %0.33 puanlik katki saglasa da, aylik artigin ~ Alkolld lgecek-Tiittn 6.77% 9.66%
%5.4 ile Onceki yillardaki artis ortalamasinin gerisinde g:gﬁ:eme _2:4312:;: igjg::
kalmasi bu grupta yeni sezon fiyat artiglarinin dusik ic Egitim 1.26% 12.82%
talebin de etkisiyle énceki yillara gére disuk oldugunu Yi-UFE 2.98% 30.12%
gosterdi. Diger gruplardan, fiyat ayarlamalarinin yapildigi Imalat _ 2.86% 28.31%
alkollii igkiler ve tutin %0.29, ev esyas! grubunda kura (c::z)e' Kapsamli TUFE e 1030
duyarli GrGnlerin etkisiyle grup genelinde %0.22 ve enerji Mallar 2.05% 21.950
fiyatlari ile TL’'nin de@er kaybinin yansidigi ulastirma %0.2 Hizmet 0.81% 15.15%
puanlik katkilarla dikkat geken diger gruplar oldu. Cekirdek FX Sepeti * 6.52% 40.15%
enflasyon ise (C endeksi) Ekim'den bu yana belirginlesen USD/TRY* 6.96% 46.25%
EUR/TRY* 6.12% 35.11%

dusts egilimini sdrdirerek %17.5°ten %16.3’e geriledi.
. e . . * Ham petrol ve dogalgaz gikarim ** Merkez Bankasi ay sonu doviz
Kurun seyri ve devam eden kirilganlik bu egilimin tersine kurlari kullaniimstrr. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR

dénebilecegi riSkini d|kkate almayl gerektiriyor. (B) = Islenmemis gida drinleri, enerji, alkollii igkiler ve titin ile altin
hari¢ TUFE
H el i (C) = Enerji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkollii igkiler ile tiitiin trlinleri
03.05.19 e Sonug olarak, Nisan enflasyonu olumlu baz etkisi, zayif i¢ Vet renc TOFE
talep ve siki durusun katkisiyla yillk bazda geriledi. Kaynak: TUIK ve TCMB

Beklentilerdeki bozulma, gida sektérindeki yapisal

problemler yaninda kamunun devam edebilecek vergi ve

fiyat ayarlamalari yakin vadede yukari yonli risklerin

belirgin olduguna isaret ediyor. TL'deki kirilganlik ve bunun

neden olabilecegi gegiskenlik ise enflasyonun seyrinde Muhammet Mercan
belirleyici olacak temel faktor olarak 6ne ¢ikiyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin dnceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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