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Beklentilere paralel Mart rakaminin ardindan yillik enflasyondaki diigts sinirhi
kalirken; ¢ekirdek enflasyon baz etkisiyle gerilese de yiiksek seyrini korudu...
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e Aylik enflasyon Mart'ta piyasa 6ngorisiine paralel bir artis 15
kaydederken; Aralik’la birlikte yoniunli asagi ceviren yillik

rakam Subat'ta %10.26'dan Mart'ta %10.23’e cok sinirli //\\ /}{h
geriledi. Enerji ve gidadaki yillik artisin bu kalemler disinda 1 ///54’\—\’\ 12;

kalan mallardaki diisiisi dengelemesiyle yillik mal grubu
enflasyonu degismeden kaldi. Ihmh bir artis kaydeden
Y

hizmet enflasyonu ise bazi kalemlerdeki i¢ talep kaynakl
etkileri ve fiyatlama davraniglarinda devam eden bozulmayi s

teyit etti. Yurt igi Uretici fiyat endeksinde, elektrik, gaz Mar-16 Haz-16 Eyl-16 Ara-16 Mar-17 Haz-17 EYl-17 Ara-17 Mar-18
Cekirdek Enflasyon
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Uretim ve dagitim ile ham petrol & dogal gaz ve deri
Urtnlerindeki sinirli diisUsler hari¢ neredeyse genele yaygin 18 -
fiyat artiglan sonucu aylik artis %1.54 olurken; Subat'ta 16 -
yoniinii yukari ceviren yillik enflasyon Mart'ta daha da 1:
yukselerek %14.3 oldu. Yillik enflasyonun seviyesi Uretici 10 |

fiyatlar kaynakli baskilarin devam ettigini ortaya koydu.

« TUFE’nin detaylarinda; aylik enflasyona en yiiksek pozitif
katki 90.48 puanla bir kez daha gidadan gelirken;
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gectigimiz yil  kaynakli baz etkisinin belirgin oldugu R R N N Y
islenmemis gida drinlerine ragmen fiyat baskilarinin 8558858858858 858¢8
belirgin oldugu islenmis gida dUrlnlerinin katkisiyla bu = Gida'nin Katkisi -sag TUFE Hedef Gida Enflasyonu

grupta yillik enflasyon %10.3'ten %10.4’e ylkseldi. Gidayi, Mar-18 Aylik YBY Yillik
kurdaki gelismelere ve enerji fiyatlarindaki yikselislere

. . TUFE 0.99% 2.77% 10.23%
0, .

duyarl ulastirma izledi ve aylik enflasyona %0.13 puanlik Gida-Alkolsiiz Igki 203% 6.06% 10370
katki sagladi. Bu gruptaki yillik rakam %213.4 ile tim gruplar Ulagtirma 076%  2.38% 13.41%
arasinda ev esyasinin ardindan ikinci sirada yer aldi. Ocak Konut 0.44%  3.33% 9.46%
. ) o Ev Esyasi 0.78% 4.50% 15.41%
enflasyonunu yukari c¢eken diger ana gruplar ise %0.0- Giyim ve Ayakkabi L0 -8.92% 10.74%
%0.07 puan aralidindaki katkilarla kur geligmeleri, Lokanta ve Oteller 0.65% 2.79% 11.79%
mevsimsellik ve gicli endeksleme davranislari gibi Aol Ilcecek-Titin 0.00% - 0.429% 0-90%
. o . . Haberlegsme 0.10% -0.67% -0.04%
dogrudan ve dolayh etkilerin rol oynadigi bagta giyim ve Saglk 100%  7.04% 9.96%
konut tizere diger gruplar oldu. lletisim ve alkollii icecekler Egitim 094%  1.37% 10.87%
. . < Yi-UFE 1.54% 5.29% 14.28%
hari¢ diger gruplarda yillik enﬂas.}/on hedef aralidinin Imalat L70%% P, LT

diginda kalmaya devam ederken, TUFE’nin alt gruplarinin Ozel Kapsamli TUFE
tamaminda Mart fiyat degisimlerinin pozitif olmasi © 079%  1.76% 11.44%
fl ist baskil Grdigini tevit etti. A szel Mallar 1.19% 2.83% 10.66%
enflasyonist baskilarinin sirdigind teyit etti. Ayrica, 6ze Hizmet 05 262% 026%
kapsamli gostergelerden C endeksinde yillik enflasyon FX Sepeti * 5.52% 6.65% 18.11%
Aralik sonrasi basladi§i gerileme egilimi stirdirerek, olumiu USD/TRY* 559%  4.84% 9.79%

EUR/TRY* 5.46% 8.16% 25.86%

baz etkisinin de yardimiyla %11.94’ten %11.44’e gelse de,
- .. . . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanim ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlarn
yuksek seyrini korudu. Cekirdek gostergelerde baskinin kullaniimigtir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR

henUZ aZaImadlglna i$aret eden bu rakam Zaylf kurun (B‘? = Igdenmemis gida Griinleri, enerji, alkollii igkiler ve titiin ile altin harig
R, . . TUFE
yansimalarinin surdigine isaret etti. (C) = Enerii, gida ve alkolsiiz igeceKer, alkollil igkiler ile titin drinleri ve
altin hari¢ TUFE
03.04.18 eSonu¢ olarak, son aylardaki enflasyon rakamlari, Kaynak TUIK ve TCMB

genislemeye devam eden cari agigin da rol oynadigi TL’nin
deger kaybina ve bozulan fiyatlama davraniglarina bagli
olarak, olumlu baz etkisi kaynakl iyilesmenin beklenenden
sinirli oldugunu ortaya koydu. Enflasyonun yiksek seyrini
surdurecegini ve yi MB’nin %7.9'luk tahmininin ¢ok
Uzerinde kapatacagini dustinuyoruz.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz 6niinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymnin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi ureten
tizel kisi (ING Bank A.S$.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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