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Kurdaki deger kaybinin gecikmeli etkileri ile gida ve giyim gruplarindaki
baskiya baglh olarak yillik enflasyon Mart’ta yukari egilimini strdurdii...
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Gergeklesme: TUFE:%+1.02 YI-UFE: %+1.04, ING Tahmin TUFE: %0.70, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.60

e Aralik-Subat arasi Ug¢ ayli ddbnemde beklentilerin izerinde 18 1
kalan aylik enflasyon Mart'ta da %21.02 ile 6ngorilerin 15 |
Uzerinde gergeklesti. Verinin ardindan, yukari egilimini
strddren yillik enflasyon %11.3 ile dokuz seneden beri
g6zlenen en ylksek dizeye ulasti. Mart'ta yine gida grubu
aylik manset enflasyon Uzerinde belirleyici olurken, giyim 6
kaynakh ylUksek oranh katki da dikkat ¢ekti. Yurt ici Uretici
fiyat endeksi ise, kok ve rafine petrol Grlnleri ile elektrik,

12 A

gaz Uretim ve dagitimi gruplar harig diger gruplarin R EEEEEEEET R
katkisiyla %1.04'lik bir artis kaydetti. Yillik rakam ise #865H4865H485485486 48
%16.09’la 2008 ortasindan bu yana goézlenen en yiiksek ——TuFE Gekirdek Enflasyon  ——UFE
duzeye gelirken, Eylil'de %1.78’den baslayan artis egilimi 12 - 4
tiketici fiyatlari  Uzerindeki Uretici fiyatlari kaynakh
baskilarin giiglu bir sekilde surdigline isaret etti. 10 4 l 3
«TUFE'nin detaylarinda; aylik rakamin beklentilerin gok
Uzerinde kalmasinda, %0.42 puan katkiyla 06zellikle 8 2
islenmemis gida grubu kaynakli baz etkisinin belirgin
oldugu gida grubu o6ne c¢ikti. Buna bagli olarak gida 6’.\ !
enflasyonu Subat'ta %8.72'ten %12.53'e sert bir sigrama
kaydederken, manset enflasyon (izerinde bu grup kaynakl "5 BEEEEEEEEEEEERE ‘:IO
baskinin diizeyini ortaya koydu. Aylik enflasyona bir diger teefTee e e e e e R e
. . i Gida'nin Katkisi -sag ——TUFE e Hedef
katki da %0.15 puanla 6nceki yillardaki Mart artislarinin
lizerinde yiikselis kaydeden giyim grubundan geldi. Ayrica, Mar-17 Aylik  YBY Yilhk
uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlarinda kaydedilen =
. . s . e . TUFE 1.02% 4.34% 11.29%
gerilemeye ragmen, TL'deki birikimli deger kaybinin Gida-Alkolsiiz igki 1.93% 9.34% 12.53%
otomobil vb bazi ithal veya ithal girdiye sahip uUrtnlere Ulastirma 0.56% 6.74% 17.69%
yansimasi sonucu ulastirma grubu da aylik enflasyonu Eorl‘zut 043%  3.47% 7.71%
. . v Esyasi 1.00% 2.08% 5.33%
%0.09 puan yiikseltti. Bunlar disinda, konut ve ev esyasi, Giyim ve Ayakkab Lo -8.31% 852%
sadlik (ilac fiyatlarinda kur kaynakl etkiler) ve lokanta ve Lokanta ve Oteller 0.72% 2.87% 9.75%
oteller (gida grubundaki egilime paralel artislar) gruplari Alkollii igecek-Tattn 000%  2.38% 21.71%
pozitif katkilarla dikkat gekerken, alkolli igecekler ve titiin Hak,’e”eSme 0.01% 0.78% are
o B o o ) Saglik 1.88% 8.94% 13.28%
ile iletisim gruplarinda 6nemli bir fiyat degisimi gézlenmedi. Egitim 0.94% 1.01% 9.84%
Bu durum, fiyat artiglarinin genele yayildigini teyit etti. Ote Yi-UFE 1.04% 6.38% 16.09%
yandan, 6zel kapsamli géstergelerden C endeksinde yillik ~ imalat L%  670%  1801%
U 0 , . , Ozel Kapsamh TUFE
enflasyon artis egilimini koruyarak %9.46’ya geldi. TL'de © 125%  2.54% 0.46%
son ddénemdeki toparlanmaya ragmen, &nceki aylarda Mallar 1.18% 5.01% 12.47%
gbzlenen deger kaybinin gecikmeli etkileri gekirdek Hizmet 0.63%  283% 8.64%
T Kil d derk b bask FX Sepeti * 2.20% 4.45% 24.92%
gorinimul  etkilemeye devam ederken, bu baskinin USD/TRY* 140% 3029% 28,4206
6nlmizdeki dénemde de sirecegdini sdyleyebiliriz. EUR/TRY* 2.95% 5.80% 21.83%

" . . * Ham petrol ve dogal k: ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurl
eSonug olarak, son dért aydaki egilim enflasyon Kullamimst. K Sopoti 1USD + TEUR -+ sen doviz furan

03.04.17 g6riniminde bozulmanin sirduglnu, disik baz etkisi ve (8)= Ienmemis gida trinleri, enerj, alkoll igker ve titin ile altin harig
kurdaki yuksellsln geCikmeli yanSImaIarlyla yllllk :CL;ZEEnelji, gida ve alkolsiiz iceceKer, alkolll ickiler ile tiitiin Grlinleri ve
enflasyonun Mayis’a kadar olan dénemde de yukar yonlu altin harig TUFE
seyrini koruyacagini ortaya koyuyor. Bu durum, dviz =~ femekTUKveToMs
piyasasinda goézlenen oynaklik egdilimine bagli olarak son

dénemde agirlikh fonlama maliyetini yikselterek %11.3’'ln

Uzerine ¢eken MB igin siki durugun devamina igaret ediyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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