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Mart’ta beklentilerin lizerinde %1.13 artan TUFE yillik rakami %8.39’a getirdi...

Gergeklesme: TUFE:%1.13 YI-UFE: %0.74, ING Bank Tahmin TUFE:%0.90, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.88
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eMart ayinda enflasyon, dalgali seyrini koruyan gida 14%
fiyatlarinda gériilen kayda deger artisla birlikte beklentilerin b
lzerinde AA%1.13'lik bir artis kaydetti. Boylece yillik "
enflasyon Subat ayindaki %7.89 seviyesinden %8.39’a e
yiikseldi. Ote yandan, yurt ici iretici fiyat endeksi (YI-UFE) o \\/
ise 6ngoriimizle uyumlu bir sekilde AA %0.74 artarken, 4%

yilhk enflasyon sinirli  bir gerilmeyle %12.31°’e geldi
(Subat:12.40). Bu cephede aylik gerceklesmeye en bliylk R cokrdex Entlasyon o
katki ise gegmis aylardaki gibi %0.89 puanla imalat Gekirdek Enflasyon (1) = Gidarigecek, enerji, alkoli igkititin, altin harig TUFE
grubundan geldi. e T
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. . Mar-14 Aylk YBY Yilik
¢ TUFE'nin detaylari aylik gergeklesmede en temel katkinin
AA%2.1 ile son 10 yilin %1.04 olan mart ayi ortalamasinin  TUFE 113%  3.57% 8.39%
belirgin oranda lzerinde artan ve manset enflasyonu %0.51 Gida-Alkolsiiz igki 210%  7.50% 10.12%
puan yukari ceken gida grubundan geldigini gésteriyor. ~ Ulastrma 088%  578%  13.74%
Benzer sekilde gegmis yillarin ortalamasinin Gizerinde artan <Ot 023%  118%  4.84%
K 2013'ten b ik K Ik enfl iif Ev Esyasi 0.90%  3.83% 7.64%
ve rasim } .en uyana ik kez aylik entiasyona pozitl Giyim ve Ayakkabi 2.49%  -10.09% 7.30%
katki yapan giyim grubu (%0.18 puan), bu cephede sezon | okanta ve Oteller 133%  454%  1251%
indirimlerinin sonra erdigine ve o©numizdeki dénemde Alkollii igecek-Titiin -0.02%  7.46% 3.10%
mevsimselligin  de etkisiyle daha yiksek katkilarin Hatjene$me 0.27%  -0.14% 0.88%
gelebilecegine isaret etti. Son olarak, muhtemelen Ocak S?.g."k 0-85%  352% 7.02%
. . . ) Egitim 0.19%  0.46% 9.98%
ayinda otomotiv sektdrine yonelik vergi ayarlamalarinin Yi-UFE 074% 5529 12.31%
gecikmeli yansimasinin devam etmesiyle ulastirma grubu imalat 103%  629%  13.16%
LPG, benzin ve mazot fiyatlarindaki aylik diglse ragmen Ozel Kapsamh TUFE
toplamda AA %0.9 artarak manset enflasyonu %0.14 puan  (G) 132%  2.48% 9.43%
yukari tasidi. Gérece sinirli artigin gorildaga  diger () 1.25% - 265% - 9.52%
. (N 120%  2.22% 9.32%
gruplarda ise AA sirasiyla %1.33, %0.90 ve 9%21.20 artigin FX Sepeti * 170%  2.50% 25.13%
oldugu lokanta-oteller, ev egyasi ve diger mal ve hizmetler USD/TRY* 1.09%  260%  2074%
gruplari 6ne ¢iktr (%0.09, %0.07 ve %0.05 puan katki). EUR/TRY* -143%  241% 29.59%

. . . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
.C'eklrdek enﬂasyon Cephesmde ise AA S|ra3|y|a %1.25 ve kurlari kullaniimigtir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR

%1.20 artan H ve | endeksleri son on yillik tarihsel ) o
L. . . (G) = Islenmemis gida, eneriji, alkollii igki-tiitiin, diger yonlendirilen fiyatlar
ortalamalarinin (%0.30, %0.21) belirgin oranda lzerinde ve dolayl vergiler harig TUFE
seyretmeye devam etti ve yillik enflasyonu sirasiyla %9.52  (H) =lslenmenis gida, enerji alkoli igki-titin, altin harig TUFE
, . . . y (l) = Gda-igecek, eneriji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE
0,
ve A>9.3? y? cikardi. Mart verllferl, Haziran 2013 tejn bu yarTa Kaynak: TOK ve TOMB
yukari yonli hareket eden gekirdek enflasyondaki hareketin
TL'deki deger kaybinin gecikmeli olarak gostergelere
yansimasi nedeniyle hizlanmayi strdirdigini gosteriyor.

e Sonug olarak, beklentilerin Gzerinde gelen Mart rakami,
MB’nin enflasyondaki artisin Haziran ayina kadar surecegi
yonindeki agiklamasi sonucunda piyasalarda belirgin bir
etki yaratmadi. Ote yandan, gekirdek enflasyonda devam
eden yikselis nedeniyle MB’nin siki parasal durusunu
koruyacagini diusunlyoruz. Yilin kalaninda, nihai i¢ talepte
beklenen yavaslamanin enflasyona olumlu yansimasini,
ancak TL'de secim sonrasi gorulen iyilesmenin ardindan
tekrar etkili olmasini 6ngdrdigumiiz oynak seyrin enflasyon
Uizerinde baski yapmasini bekliyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina ézen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



