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Kurda son donemdeki zayif seyre ragmen, Subat’ta TUFE enerji ve sigara
fiyatlarindaki dugusle beklentilerin altinda ihimh bir artig kaydetti...

Gergeklesme: TUFE:%0.35 YI-UFE: %0.48, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.65, ING Tahmin: TUFE:%0.5

e Subat'ta %0.35 gelen aylik enflasyon, beklentilerin altinda 30 /«\
kalsa da, yillik rakam ylkselis egilimini siirdirerek %12.4’e 25
geldi. Verinin detayina gore: 1) mal grubunda yillik degisim - /fk\
ihmli bir artigla %12.3’e geldi. Yukari harekette gida fiyatlari /J \ e
belirleyici olurken, fiyat dususlerinin gozlendigi enerji ve 123
temel mallar artisi sinirladi 2) asagi yonlu direncin dikkat 100
cektigi hizmetler grubunda yillik enflasyon ise %12.5 oldu.
Ocak’a gore kaydedilen artista kira ve ulastirma hizmetleri 0
o6nemli rol oynadi. Kasim’da 2013 baslarindan bu yana en
dislik dlizeye gerileyen ancak sonraki G¢ ayda baz
etkisiyle hizla yukselen yurt ici Uretici enflasyonu Subat’ta =
bu egilimini korudu ve %9.3’e ulasti. Devam eden artis 20 A 164
surecine ragmen son rakam o6zellikle enerji ve ilgili / \ s

gruplardaki olumlu fiyat hareketlerinin de katkisiyla Uretici " _/ 125
fiyatlari kaynakli baskilarin yonetilebilir olduguna isaret etti. 10 101

e Harcama gruplarina gére TUFE’nin kirliminda; enflasyonu
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yukari gekenler arasinda gida %0.54 puanla 6ne gikarken, 0

grubun yilllk enflasyonu %10.6 oldu. Beklentilerin 3ub-18 May18 Agu-18 Kas18 3ub-13 Moyl AQu-19 Kas3 qub-20

Uzerindeki bu harekette dnceki yillarin Subat ortalamasinin ~———Hizmet ———Kira == Lokantave oteller Ulastrma

Uzerinde fiyat artisinin gerceklestigi islenmemis gida

driinleri belirleyici oldu. islenmis gida tarafinda ise yillik % Alkolliceceller vetitin 02120 fibarigle enlasyon: 124%

enflasyon Ekim sonrasi yukari hareketini sirdirerek 40 *

%16.6'ya geldi. Aylik enflasyonu asagdi ceken gruplar %

arasinda ise, %-0.31 puanla mevsimselligin etkili oldugu £

giyim dikkat cekti. Yine de, Subat’'ta giyim grubundaki fiyat %20

dusisleri 6nceki yillarin Subat aylar ortalamasinin kismen = ‘“’k“”“’ veoteller @

gerisinde kaldi. Kurdaki gelismelere oldukga duyarli olan 10 L 2 L2
Haberlesme ' Ev esyas! Haberlegsme

ulastirma grubu ise kuresel buyimeye ydnelik endiselerle

petrol fiyatlarinda gézlenen dislsten olumlu etkilendi ve ’ 0 5 10 15 20 25
manset enflasyonu %-0.06 puan azaltti. Ayrica, alkolll igki Ak )

ve tutin grubu da ozellikle tatin fiyatlarindaki disus

yardimiyla Subat enflasyonunu %-0.08 asagi cekti. Bu

gruptaki enflasyon %40.2 ile diger gruplarin gok Uzerinde

gerceklesti. Son ¢ ayda yukari yonlu hareketle gift

basamakli dizeye yaklasan ¢ekirdek enflasyon (C endeksi)

ise sinirli bir artisla Subat'ta %10.0 oldu.

Giyim ve ayakkabi

eSonu¢ olarak, kurda son dénemdeki zayif seyre ragmen,
Subatta TUFE enerji ve sigara fiyatlarindaki disgle
beklentilerin altinda 1hmh bir artis kaydetti. Kurdaki
hareketlerin ~ gbérinim  Gzerinde  belirleyici  oldugu
03.03.20 enflasyonun seyrinde ayrica gegen yilki disuse 6nemli
katki saglayan gida enflasyonunda olasi bir yon degisimi
de 6nemli rol oynayacaktir. Subat rakaminin MB’nin politika
durusunda bir etkisi olmasi beklenmezken, banka kiresel
piyasalardaki dalgalanmalar ve hizlanan jeopolitik haber
akisi yaninda yuksek enflasyon ve disik reel faiz

seviyelerini de dikkate alarak tedbirli hareket edecektir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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