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Kurdaki deger kaybinin gecikmeli etkileri ile enerji ve gida grubundaki baskiya
bagh olarak yillik enflasyon Subat’ta ¢ift basamaga ulasti...
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Gergeklesme: TUFE:%+0.81 YI-UFE: %+1.26, ING Tahmin TUFE: %0.50, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.47
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eOnceki iki ayda oldugu gibi 2017’nin ikinci ayinda da
beklentilerin Gizerinde kalan aylik rakamin ardindan, yukari
egilimini surddren yillik enflasyon %10.1 ile bes seneye
yakin bir zamandan beri ilk defa ¢ift basamakh dizeye
ulasti. Son dénemde oldugu gibi Subat'ta da gida grubu
ayllk manset enflasyon Uzerinde 6nemli rol oynarken,
ulastirma grubu ise en yiksek oranli katki ile dikkat cekti.
Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise, hemen tim gruplarin
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katkistyla %1.26'lIk sert bir artis kaydetti. Buna bagli olarak, SR N B e B T B B
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yillik rakam %15.36’yla 2008 ortasindan bu yana gézlenen teortfez¥aertesaezto
en yiksek duzeye gelirken, Eylil'de %1.78'den baslayan —TUurE Cekirdek Enflasyon  ——UFE
artis egilimi tiketici fiyatlari Uzerindeki Uretici fiyatlari Sub-17 Aylik YBY Yillik
kaynakl baskilarin glcli bir sekilde siirdigune isaret etti.
. TUFE 0.81% 3.29% 10.13%
e TUFE'nin detaylarinda; aylik rakamin beklentilerin ¢ok Gida-Alkolsiiz igki 0.84% 7.27% 8.72%
Uzerinde kalmasinda, petrol fiyatlarindaki yiiksek seyrin ve Ulagtirma 2.82% 6.15% 17.96%
’ f < Konut 1.18% 3.03% 7.42%
TL'deki zayifligin yanS|n.1aS|}/Ifa ulastirma grubu ka.ynakll Ev Esyasi 067% Lo7% n03%
%0.48 puanlik katki belirleyici olurken, bu gruptaki yillk  Giyim ve Ayakkabi 3350  -10.10% 6.77%
enflasyon %18’e ulasti. Ote yandan, bu yil agirhgr %1.9 Lokanta ve Oteller 1.04% 2.13% 9.75%
puan indirimle %23.7’ye gekilen gida grubu da enflasyonu ﬁg‘g"“l Icecek-Tatdn 003%  238%  21.72%
. . . . . eriesme 0.65% 0.77% 4.36%
0,
%0.19 puan yukseltti. Daha 6nceki yillardaki Subat aylik saglik 217% 6.93% 12.53%
degisimleriyle karsilastirildiginda bu rakam ihmh bir artisa Egitim 0.02% 0.06% 9.33%
isaret etse de baz etkisiyle gida yillik enflasyonu yukari Yi-UFE 1.26% 5.29% 15.36%
e g o , : imalat 1.36% 5.29% 17.18%
yonlu egilimini korudu ve %8.72’ye geldi. Gidaya ek olarak, = -
e Ozel Kapsamh TUFE
enflasyonu yukari ¢eken bir diger grup da, %0.18 puanla © 0.70% 1.28% 8.56%
konut, su, elektrik ve gaz oldu. Negatif katki saglayan iki Mallar 0.87% 3.78% 10.90%
gruptan giyim mevsimsel fiyat disuslerinin de katkisiyla %- _Hizmet 0.68% 218% 8.37%
.. P L . FX Sepeti * -6.89% 2.20% 19.90%
O."26 pl._lanla One ?lk"arken, Subat indirimlerinin dnceki ylllarg USDITRY* 637% L 60% 22.49%
gore nispeten dislk kalmasi aylik enflasyona olan etkiyi EUR/TRY* 7.37% 2.77% 17.55%

Slnll'|adl. Ek olarak, mObllya ve aletleri grubunda yer alan * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanm ** Merkez Bankasi ay sonu déviz kurlar
bazi Urlnlerde ©zel tiiketim vergisi indirimlerine paralel — ku/fanimsti Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
= : B)=i is gida driinleri, ji, alkoll( igkil titlin ile altin hari
qlarak bu grup da enflasyonu %0.05 baz puan asagi cekti. (TL?JFE*"W’“'“' & tiranien, eneni, alfold lgdler ve fattin fle attin harlg
Ote yandan, &zel kapsamli géstergelerden B ve C () = Enerji, gida ve alkolsiiz igeceKer, alkollii igkiler ile titiin Griinleri ve
. e altin hari¢ TUFE
endekslerinde yillik enflasyon artis egilimini koruyarak Kaynak TOIK ve TOMB
%8.27 ve %8.57'ye geldi. Subat'ta TL'deki glcli seyre
ragmen, dnceki aylarda gézlenen deger kaybinin gecikmeli
etkileri gekirdek gérinimi etkilemeye devam ederken, bu

baskinin 6nuimizdeki dénemde de surecegini sdyleyebiliriz.

eSonug olarak, son ¢ aydaki rakamlarla ¢ift basamakli
dizeye ulasilmasi enflasyon goériniminde hizh bir
bozulmaya isaret ederken, Mart ayindaki dusuk baz etkisi
03.03.17 ve Dolar kurundaki yulkselisin gecikmeli yansimasinin
devamiyla yillik enflasyonun Mayis’a kadar olan dénemde
de yukari yonll seyrini strdurecegdi anlasiliyor. Bu durum,
ddviz piyasasinda gozlenen oynaklik egilimine bagl olarak
son iki ginde agirhikh fonlama maliyetini yukselterek
%210.5’in yukari c¢ceken MB acisindan tedbirli politika
uygulama siirecinin devamina isaret ediyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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