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Son dénemde yiikselis egilimini koruyan yillik enflasyon Ocak’ta beklentilerin
tizerinde %1.81’lik artisin ardindan %8.81’den %9.58’e ulasti...

Gergeklesme: TUFE:%1.82 YI-UFE: %0.55, ING Tahmin TUFE: 1.53, Piyasa Tahmin: TUFE:%1.7
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e Ekim hari¢ son aylarda genelde yukari yonlu egilimi olan ]

yillik enflasyon; ciddi bir artis gostermesi beklenen Ocak’ta
%21.7 olan piyasa tahmininin tzerinde gelen %1.82’lik aylik 91
rakamin ardindan %8.81'dan %9.58’e sert bir yikselis 6 1
kaydetti. Yurt ici Uretici fiyat endeksindeki deg@isim ise, gida 3
urtinleri kaynakh glgli etkiye ragmen, emtia fiyatlarindaki
olumlu seyrin de katkisiyla %0.55 oldu. 2015 genelinde
genis bir aralikta seyreden Yi-UFE enflasyonu Eyliil'de
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. . . —TUFE Cekirdek Enflasyon ——UFE
%6.92 Y|e yiin en yiksek dlzeyine ulastiktan sonra Eekird:_kTEUril}'l(asyon(l)=Glda-igecek,enerji,alkollﬂiQki-lUlUn,altlnharigTUFE
Ocak’'ta %5.94 oldu ve maliyet yonli baskilarin heniiz —
kontrol altinda oldugunu ortaya koydu. Oca-16 Aylik Yilhk
«TUFE'nin detaylarinda; gerek gectigimiz ayki sert hava  TOFE 1.82% 9.58%
kosullarinin gerekse 6ngorildigu gibi asgari Gcret artiginin~ Gida-Alkolsiiz Igki 4.28% 11.69%
. ’ - I
yansimalarina bagh olarak gida fiyatlarinda yukari yonla Ulastima 0:34% 737
. Lo Konut 1.71% 7.33%
baskilar devam etti. Dolayisiyla, bu grubun girdi olarak gy ggyas 1.82% 10.75%
kullanildigi lokanta ve oteller grubu da dikkate alindiginda, Giyim ve Ayakkabi -6.71% 9.31%
iki ay haric 2013 sonundan bu yana %10-15 araliginda  Lokanta\e Oteller 1.08% 13.43%
o ) .. Alkollil igecek-Ttiin : .
seyreden yillik degisim Ocak’'ta %12.1 oldu ve bu iki e o 9.60% 1147%
o e Haberlesme 0.05% 2.64%
gruptan aylik enflasyona toplamda %1.1 puanlik gugli bir  gagk 2.42% 8.14%
katki geldi. 2015 enflasyonunun yiiksek seyrinde 6nemli Egitim 0.08% 6.46%
etkisi olan gida tarafinda gdzlenen baski fiyatlardaki ~ YI'UFE 0.55% 5.94%
katiligin devam ettigini ve Gida Komitesi tarafindan atilacak malat 0.50% S17%
g g ) B " Ozel Kapsamli TUFE

adimlara ne kadar ihtiyag duyuldugunu ortaya koyuyor. Ote () 0.37% 0.46%
yandan, vergi ayarlamalarina bagli olarak alkolll ickiler ve (H) 0.42% 9.37%
titin grubu da %0.48 puanla aylik enflasyonu en fazla O 0.33% 9.63%
ukari ¢eken ikinci grup oldu. Enflasyonu ylkselten diger FX Sepet! * 2.3%% 2L 7%
Y ¢ ] grup n y y 9 USD/TRY* 2.45% 24.05%
gruplar arasinda ise, elektrik Ucretine yapilan zam, kira EUR/TRY* 2.21% 19.69%

artisi ve Ozellikle beyaz esya fiyatlarinda gozlenen yiikselis * Ham petrol ve dogalgaz gikarm ** Merkez Bankasi ay sonu doviz
sonucu, %0.27 ve %0.15 puanlik katkilarla konut ile ey ke kulenimstr Kur Sepeti: 1USD + 1EUR

esyasl dikkat gekti. Aylik manset rakamini distiren tek grup (G) = islenmemis gida, enerj, alkolld igki-titan, diger y énlendirilen
olarak ise %-0.50 puanlik katkiyla mevsimsel fiyat ~etrvedoyiversler harc TUFE

digUslerin  etkili oldugu giyim one cikti. Qekirdek (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitin, altin hari¢ TUFE
gostergelerde AA %0.42 ve %0.33 fiyat degisimi gézlenen Kaynak: TUIK ve TCMB

H ve | endekslerinde vyillik enflasyon artis egilimini

koruyarak 9%9.37 ve %9.63'e ulasti. Ocak’ta ¢ekirdek

gostergelerin  tamaminda yillik enflasyonun artmasi

g6runtimdeki bozulmanin surdigini ortaya koyuyor.

(H) = islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE

e Sonug olarak, yillik enflasyon ylkselis egilimini koruyarak
Mar-14’ten bu yana en yiksek dizeye geldi. Kurda énemli
bir zayiflk olmadigi takdirde enflasyona yansimasinin

03.02.16 6nemli dlclide azalacadinin 6ngdruldigu ve baz etkisinin
yillik enflasyonu olumlu etkileyecegi 6nimuzdeki ddnemde,
6zellikle asgari Ucret artisi kaynakli baskilara bagl olarak
yillik enflasyon yiksek kalacka. Finansal piyasalardaki
oynakhgi gerekce gOstererek, politika esnekligini koruma
adina sadelesme surecini erteleyen MB’nin bu ortamda siki
likidite uygulamasini surdirecegini sdyleyebiliriz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigmanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tird higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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