Ekonomi Notlari

BANK

Ocak rakaminin ardindan yillik enflasyon %7.24°e gerilese de, diuslisin
beklentilere gore sinirli kalmasinin ardindan PPK 24 Subat’ta yapilacak...
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Gergeklesme: TUFE:%1.10 YI-UFE: %0.33, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.70
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e MB Baskanrnin yillik enflasyonda %1 puandan fazla bir 1o |
dususe neden oldugu takdirde erken bir PPK kararinin 10% |
alinabilecegini belirttigi Ocak rakami %1.1 ile piyasa 8% |
beklentisinden yliksek gergeklesti. Buna ragmen gigli baz 6% 1
etkisiyle yillik enflasyon %8.17’den %7.24’e gerilese de :ﬂf
dislis %0.9 puan ile MB’nin belirttigi sinirn altinda kald. 0%
Ote yandan, yurt igi retici fiyat endeksi (YI-UFE) Ocak’ta 2 N e e et
gida drtnlerinden kaynaklanan yukari yonli baskiya % § ;% 5» g ;% % g ;> 5» é ;% % § ;% 5» g
ragmen temelde enerji fiyatlar kaynakl kok ve rafine petrol ——TUFE Gekirdek Enflasyon ~ —— YI- UFE
Urtinleriyle elekt.rll.(, gaz uretim V(-T,‘. daglt.lml grubundaki fiyat Oca-ls Aylik YBY Yilk
azaliglarinin etkisiyle AA%0.33 yiikseldi. Ancak yillik rakam
%6.36’dan %3.28’e sert bir dlisus kaydetti. TUFE 110%  9.36% 724%
o« TUFE’nin detaylarinda, Ocak ayindaki olumsuz hava Gida-Alkols{iz ki 3:52% - 16.70% 10-97%
Ulastirma -0.56% 1.49% -0.99%
kosullarinin  yansidigi gida fiyatlari %3.52 ile oldukga Konut 113%  8.03% 7.50%
yiksek seyretti ve aylik enflasyonu %0.85 puan ile en ¢ok Ev Esyasi 2.01%  10.23% 8.54%
yiikselten grup oldu. Ancak gectigimiz yildan kaynaklanan  Giyim ve Ayakkabi -6.98%  0.86% 9.14%
baz etkisiyle bu gruptaki yillik enflasyon %10.97 ile son iki Lokanta ve Oteller 090%  1501%  13.06%
daki . silimini korudu ve MB’nin 2015 icin %9 Alkollli Icecek-Tutln 419%  12.18% 4.40%
aydaki gerileme egilimini korudu v nin icin % Haberlesme 094%  257% 3.18%
olarak 6ngdérdigu rakama yakinsadi. Alkollu icki ve sigara Saglik 1.49%  10.24% 8.23%
gibi Urlnlerde yapilan son vergi ayarlamalarinin ardindan Egitim 0.02%  8.33% 8.27%
bu grup Ocak rakamina %0.20 puanlk katki sagladi. Ote Y_"UFE 0.33%  6.71% 3.28%
yandan, konut ile ev egyasi ise sirasiyla %0.18 ve %0.16 Imalat — 0.19% 7.83% 4.40%
o Ozel Kapsamh TUFE
puanhk katkilarla aylik rakami yukari ¢eken diger gruplar ©) 029%  9.66% 0.41%
oldu. Diger tarafta ise aylik enflasyona mevsimsel olarak () 033%  9.920% 0.36%
fiyatlarin geriledigi giyim grubunun katkisi %-0.51 puan, )] 022%  897% 8.63%
enerji fiyatlarindaki diistisiin yansidigi ulastirma grubunun ~ FX Sepeti* -048%  -048%  -492%
katkis ise %-0.09 puan oldu. Cekirdek enflasyonda ise ~ USD/TRY* 355%  355% 534%
EUR/TRY* -3.80%  -3.80%  -12.47%

dokuz alt grubun biri harig genelinde fiyatlar azalirken, AA
. . * Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
sirasiyla %0.33 ve %0.22 yikselen H ve | endekslerinde kurlari kullamimistir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
yillik enflasyon Ocak’ta gerileyerek sirasiyla %9.36 ve ) ! ) o
. i . i (G) = lslenmemis gida, eneriji, alkollii icki-tlitiin, diger yonlendirilen fiyatlar
%8.63 oldu. Buna gore, ¢ekirdek enflasyon gdstergelerinde ve dolayli vergiler harig TUFE

son aylarda g('jzlenen iyile§me egilimi korundu. (H) = Islenmemis gida, enerj, alkollii igki-tiitiin, altin haric TUFE
(l) = Gida-igecek, eneriji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE

e Sonug olarak, 2015'in ilk ayinda enflasyon goériinimundeki Kaynak: TUK ve TCMB
iyilesme egilimi korunurken, dislsin MB’nin belirttigi

sinirin altinda kalmasinin ardindan erken bir PPK toplantisi

yapilmayacaginin agiklanmasi Dolar/TL'yi destekledi ve kur

2.43 seviyelerinden 2.41'in altina geriledi. Oniimiizdeki

dénemde kurda istikrarli bir seyir goézlendigi takdirde,

enflasyonun 2015’in 6zellikle ilk yarisinda gerek baz etkisi

gerekse enerji fiyatlarindaki gerileme ve gida fiyatlarinda

03.02.15 Ongorilen normallesmenin katkisiyla dikkate deger bir

disus kaydedecegini duslnidyoruz. Buna paralel olarak

enflasyon raporu toplantisinda daha sert bir gevseme

olabilecegi sinyalini veren MB’nin 24 Subat'taki toplantida

50 baz puanlik bir indirim yapabilecegini, devam eden

adimlarla politika faizinin yilin ilk yarisi sonunda %6.5’e

gelebilecegini tahmin ediyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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