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Ocak’ta beklentilerin {izerinde %1.72 artan TUFE yillik rakami %7.48’e gekti...

Gergeklesme: TUFE:%1.72 YI-UFE: %3.32, ING Bank Tahmin TUFE:%1.53, Piyasa Tahmin:
TUFE:%1.60
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*Yilin ilk ayinda enflasyon, dalgali seyrini devam ettiren gida 14%
grubu ve TL’de goériilen deger kaybina bagh olarak artan 10%
ulastirma fiyatlarinin etkisiyle beklentilerin kismen Uzerinde
AA %1.72’hk bir artis kaydetti. Bdylece gegen yili %7.40 2%
seviyesinde kapatan yillik enflasyon Ocak'ta %7.48%e 0% \\/

yiikseldi. TUIK’in yeni hesaplamaya basladigi ve Ureticilerin o
yurticinde sattiklari Griinlerin fiyat degisimini kapsayan yurt RS- O S - S - S O -
ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE) ise AA %3.32lik sert bir ° E_TUFEC’ : ;kmjk&ﬂasyo‘: = _‘jl_ufE °
artigla yilhk rakami %10.72'ye gekti (Aralik:%6.97). Bu Gekirdek Enflasyon (1) = Gida-igecek, enerii, alkolli igki-titiin, altin harig TUFE
cephede aylk gerceklesmeye en biyik katki ise &nceki et 0K
aylarda oldugu gibi %2.83 puanla imalat grubundan geldi. Oca-14 Ayhk Yilik
¢ TUFE'deki aylk degisimin detaylari en biiyilk katkinin TUFE 1.72% 7.48%
AA%5.2 artarak manset enflasyonu %1.22 puan yukar  Gida-Alkolsuz Icki 5.16% 10.89%
eken gida grubundan geldigini gosteriyor. Bu rakam Ulastirma 2.90% 11.99%
¢ . 9 9 o "g - g 9 yor. Konut 0.49% 4.62%
%1.2’lik ayhk artis 6ngérimizin ve %1.96’lik son 10 yilin Ev Esyasi 1. 55% 5.44%
ocak ayi ortalamasinin belirgin oranda zerinde bulunuyor.  Giyim ve Ayakkabi -7.59% 4.15%
i e ; ; Lokanta ve Oteller 1.73% 10.70%
Ayllk enflasylona diger b.|r on?_mlll katki da benzin, m:lzot Ye Alkollii Icecek-Tiitin et o B30t
dizel arag fiyatlarindaki degisimlerden dolayr AA%2.5'le Haberlesme _0.60% 0.62%
%1.52’lik gegmis 10 yil ortalamasinin Uzerinde gelen ve Saghk 1.86% 6.27%
manset enflasyonu %0.39 puan yukari ceken ulastrma ~ Egitim 0.08% 10.00%
grubundan geldi. Ote yandan, yilbaginda yapilan vergi YI-UFE 3-32% 10.72%
' b o Imalat 3.29% 11.69%
artisinin olasi yansimasiyla belirgin artis bekledigimiz Ozel Kapsamh TUFE
alkollti icecek ve tutlin grubu aylik bazda %2.72’yle toplam (G) 0.23% 7. 46%
enflasyonu sadece %0.14 puan yikseltti. Ayrica, E;”' 0.51% F.70%
. . ) L . 0.21% 7.59%
mevsimsel indirimlerin de etkisiyle AA%7.59 gerileyen FX Sepeti ~ 6 179% J——.
giyim grubu fiyatlari %0.54 puanlk negatif katki sagladi. USD/ITRY™ 5 80% 50 51%
Son olarak, ana harcama guruplarinin endeks igindeki EURI/TRY" 5.58% 30.24%

- . R = Ham trol ve dogalgez cikanmn ** Merkez Bankasi a)
agirliklarini revize eden TUIK ulastirma ve konut gruplarinin - oo sduz kurten Ketiamimstr fur Sepet 10SD < 075

agirliklarini %2.45 ve %0.27 puan azaltirken, diger  =YF
gruplarda %0.12 ile %0.41 puan arasinda bir artisa gitti.

(G) = izlenmemig gida, enerji, alkolld icki-titin, dijer
yonlendirilen fivatlar wve dolayh wergiler harig TUFE
(H} = Islenmemis gida, enerji, alkolli icki-tatdn, atin haric

¢ Cekirdek enflasyon cephesinde ise AA sirasiyla %0.51 ve TOFE
%0.31 artan H ve | endeksleri son on yillik tarihsel = Gua-izecek, sneri alkolid igki-tatln, attin harig TOFE
ortalamalarinin (%-0.02, %-0.21) belirgin oranda lzerinde -2k THIkve TEME
gelerek yillik enflasyonu sirasiyla %7.70 ve %7.59'a
cikardi. Béylece son donemde TL'deki deger kaybina bagl
olarak kur gegigkenliginin ¢ekirdek enflasyon gdstergeleri
Uizerindeki etkisi tekrar 6ne ¢ikmaya basladi.

eMB'nin  aylik enflasyonun  beklentilerin  (izerinde
gelebilecegine isaret etmesi nedeniyle buginki sonug
surpriz etkisi yaratmazken, éniimizdeki dénemde TL'deki
deger kaybina bagh olarak enflasyon Uzerindeki baskinin
devam edebilecegini disiiniyoruz. i¢ talepte beklenen
yavaslama enflasyonda zayif TL'nin fiyatlara yansimasini
goreli olarak zayiflatacak olsa da, 6niimuzdeki dénemde bu
cephede seyrin yine de TL'deki dalgalanma tarafindan
belirlenecegini disunlyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



