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Yillik enflasyon beklendigi gibi olumlu baz etkisiyle gerileyerek 2017 yilini
%11.9 seviyesinde kapatti. Cekirdek enflasyon yuksek seyrini korudu...
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Gergeklesme: TUFE:%+0.69 YI-UFE: %+1.37, ING Tahmin TUFE: %0.50, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.50

e Aralik rakami %0.69’luk beklentilerin Gzerinde kalsa da, son 18
doénemde yukari yonll bir seyir izleyen ve Kasim’da 2003 15 /\/f\
enflasyon serisinin baslangicindan bu yana gdzlenen en A A
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yiksek rakam olan %13.0’e ulasan yillik enflasyon olumlu
baz etkisiyle gerileyerek 2017 yilini %11.9 seviyesinden

kapatti. Yurt ici Uretici fiyat endeksinde ise, metal cevherleri 6

ve giyim esyasinda kismi fiyat disUsleri gozlense de 5 \a A

zayiflayan kur kaynakli baskilarin devam eden katkisiyla Y v

genele yaygin fiyat artiglarina bagl olarak aylik enflasyon O‘g NMM M e T En g g QN

%31.37 olurken, yillk degisim %15.5 oldu ve Kasim'da RN IR - IR I
————TUFE Gekirdek Enflasyon —— UFE

%17.3’le 2008'den bu yana goézlenen en ylksek dizeyin
ardindan azalan baza bagdli olarak geriledi. Yillik
enflasyonun seviyesi Uretici fiyatlari kaynaklh baskilarin
halen oldukga yiiksek oldugunu ortaya koydu.

«TUFE'nin detaylarinda; enflasyondaki yiiksek seyre
ragmen, TUFE sepetinde fiyat diisiisii kaydeden kalemlerin
payinin %17.9’dan %30.2'ye yikselmesi dikkat cekti. Aylik
enflasyona en yiksek pozitif katki %0.34 puanla bir kez

daha gidadan gelirken, gegtigimiz yil kaynakli baz etkisinin Q‘ N B R T B B R - ;
belirgin oldugu bu grupta yillik enflasyon %15.8'den 8493589383 938435883838H
%313.8’e geriledi. Enflasyonu yukari geken bir diger grup da, m=GidaninKatkisi-sag - ———TUFE  ——Hedef
%0.28 puanla kurdaki gelismelere duyarli ulastirma oldu. Ara-17 Aylik Yillik
Bu gruptaki yillik rakam %?18.2 ile tim gruplar arasinda en
yiiksek diizeyde gergeklesti. Aralik enflasyonunu yukari ~ TUFE 069%  11.92%
ken dic lar ise %0.0-%0.12 LiGindaki Gida-Alkolsiiz igki 1.52% 13.79%
ceken diger ana gruplar ise %0.0-%0.12 puan araligindaki Ulastirma 169% 18.24%
katkilarla  kur gelismeleri, mevsimsellik ve gigli Konut 0.77% 9.62%
endeksleme davranislari gibi dogrudan ve dolayli etkilerin Ev Esyasi 1.18% 12.74%
rol oynadi§i basta konut, ev esyasi ile lokanta & oteller ~ CVim ve Ayakkabi 23 1L48%
. . o i . Lokanta ve Oteller 0.58% 11.88%
olmak (zere diger gruplar oldu. Giyim ise mevsimsel Alkollii Igecek-Tiitiin -0.01% 2.86%
etkilerin de katkisiyla Aralik enflasyonunu %0.18 puan Haberlesme -0.17% 1.41%
azaltirken, iletisimin enflasyonu disiiriicii etkisi sinirli kaldi. ~ Sadlk 023%  11.90%
" . . Egitim 0.03% 10.48%
Ayrica, 6zel kapsamli gostergelerden C endeksinde yillik Yi-UFE 1379% 15.479%
enflasyon ylkseligini sirdurerek %12.3’le 2003 bazli imalat 1.34% 16.64%
enflasyon serisinde yeni bir tepe noktasina ulasti. Gekirdek Ozel Kapsamh TUFE
Ostergelerde yukari yonli egilimin sirdaglne igsaret eden © 0.5%% 12.30%
9 9 y y 9 . g_ o s . . Mallar 0.80% 12.99%
bu rakam zayif kurun yansimalarinin siirdiiglinu teyit etti. Hizmet 0.43% 0.47%
) ie FX Sepeti * -3.21% 15.67%
e Sonug olarak, Aralik’ta yillik enflasyon beklendigi gibi mal USD/TRY* 3.55% 7.89%

grubu (6zellikle de gida ve ulastirma gruplari kaynakl) baz EUR/TRY* -2.93% 23.12%
etkisiyle gerilerken, hizmet enflasyonu hemen hemen * Ham petrol ve dogalgaz cikanm * Merkez Bankas! ay sonu
degi$meden kaldl Ancak hizmetler grubunda kira déviz kurlan kullanilmigtir. Kur Sepeti: 1USD + 1EUR
e ' . (B) = islenmenmis gida Uriinleri, enerji, alkolli igkiler ve tiitiin
03.01.18 enflasyonunda gérilen azalma sinirli da olsa olumlu bir ile altin harig TOFE
gelisme olarak deg@erlendirilebilir. Ayrica, Onimuizdeki (C) = Enerji, gida ve alkolsiz igeceKer, alkollii igkilerile tiitin
. . ’ . uriinleri ve altin hari¢ TUFE
aylarda da sirecek olumlu baz etkisine bagl olarak Kaynak TUIK ve TCMB
enflasyondaki disls egiliminin korunacagdi soéylenebilir.
Ancak, kurdaki zayifigin yansimalari ile bozulan enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin bir sonucu olarak
enflasyonda beklenen iyilesme daha az ve yavas olabilir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymnin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi ureten
tizel kisi (ING Bank A.S$.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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