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Kurdaki deger kaybu, enerji fiyatlarindaki artig, gida grubundaki baski ve vergi
ayarlamalarinin yansidigi Aralik rakamiyla yillik enflasyon 2016’da %8.5 oldu...
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Gergeklesme: TUFE:%+1.64 YI-UFE: %+2.98, ING Tahmin TUFE: %0.75, Piyasa Tahmin: TUFE:%0.93

©2016’nin son ayinda enflasyon 2003’ten bu yana gozlenen 157

en yiksek Aralik rakami olurken, yillik enflasyon %7.0’den 12 |
%8.5’e sert bir sigrama kaydetti ve MB’nin Ekim sonunda
yayinladigi enflasyon raporuna gore %7.5 olan tahmininden

onemli olgide farklilasti. 2016’nin genelinde oldugu gibi 6
Arallk ayinda da gida grubu belirleyici olurken, diger
gruplardan aylik rakama gelen ylksek oranli katkilar dikkat 8
cekti. Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise, birkag grup harig ol _ - . -
diger tum gruplarin katkisiyla %2.98'lik sert bir artis TIPS YIS YIITEIYLET
kaydetti. Yillik rakam ise baz etkisinin de bir sonucu olarak ?TEIeEIEIEICEIAS
%9.94’le iki yildan uzun bir siirenin en yiiksek diizeyine ——TuFE Gekirdek Enflasyon  ——UFE
gelirken, Eylil'de %1.78'den baslayan artis egilimi tiketici Ara-16 Ayhik Yillik
fiyatlari Uzerindeki Uretici fiyatlari kaynakli baskilarin
yeniden 6ne gikmakta olduguna isaret etti. TOFE _ 1.64% 8.53%
. Gida-Alkolsiz Igki 3.29% 5.65%
e TUFE'nin detaylarinda; aylik rakamin beklentilerin ¢ok Ulastirma 1.97% 12.36%
lizerinde kalmasinda enflasyonu 9%0.79 puan yiikselten ~ Konut 0.95% 6.42%
kalem olarak gida grubu o6ne ¢ikti. Bu gruptaki yillhk E\./ I.E§yaS' 126% 0.24%
Giyim ve Ayakkabi -2.55% 3.98%
enflasyon, aylik degisimin %3.29'la serinin bagladigi Lokanta ve Oteller 0.44% 8.62%
2003’ten bu yana gergeklesen en yiiksek Aralik ayl rakami Alkollii igecek-Titiin 7.33% 31.59%
olmasina bagli olarak sert bir artis kaydetti ve %5.65’'e  Haberlesme -0.14% 3.18%
. P Saglik 0.66% 9.73%
geldi. Gidaya ek olarak, enflasyonu yukari geken bir diger Egitim 0.01% 0.47%
grup 6zel tiketim vergisinde yapilan ayarlamalarin etkisiyle  yi.grg 2.98% 9.94%
%0.37 puan katki saglayan alkollu icecekler ve tutln grubu imalat 3.26% 12.07%
oldu. Bu grupta 2016 enflasyonu %31.6 diizeyinde  Ozel Kapsamh TOFE
gerceklesti. Ek olarak, TL'deki deger kaybinin ve enerji © 2'3(1)2;: ;22:’
fiyatlarindaki yukari yoénli egilimin yansidigi ulagtirma E:;) 0.35% 7:480/:
grubu ise %0.29 puanla aylik enflasyonu yukari geken bir FX Sepeti * 2.56% 18.74%
diger grup oldu. Ote yandan, negatif katki saglayan iki grup ~ USD/TRY* 3.27% 21.47%
EUR/TRY* 1.89% 16.25%

ise, mevsimsel fiyat duguslerinin etkili oldugu giyim ( %-
0.19 puan) ve haberlesme (%-0.01 puan) oldu. Kalan
gruplar ise enflasyonu %0 ila %0.15 puan arasinda

* Ham petrol ve dogalgaz ¢ikanm ** Merkez Bankas! ay sonu
déviz kurlan kullaniimistir. Kur Sepeti: 1TUSD + 1EUR

(G) = Islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitiin, diger

yukseltti ve enflasyonist baskilarin yayginligina isaret etti. yénlendirilen fiyatlar ve dolayli vergiler harig TUFE
Cekirdek gostergelerden H ve | endekslerinde yillik (TH[?J:Eiﬁe"memiwda’e"efiiva'k"”“icﬁ-‘ﬂ'“"'a"'" harig
enflasyon ise uzun bir aranin ardindan yeniden yukselerek (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE

%7.29 ve %7.48'e geldi. Bu durum, c¢ekirdek enflasyon Kaynak TUIK ve TCMB
gérinimuinde 2016 basindan beri stren gerileme surecinin

sona erdidini ve kurdaki zayiflik dikkate alindiginda

6nimizdeki dénemde de slrecegini ortaya koydu.

e Sonug olarak, Aralik rakamiyla enflasyon gérinimu énemli

bir bozulma sergilerken, TL'deki deger kaybinin devam
03.01.17 eden etkileri, olasi vergi ve kamu fiyat ayarlamalari, gida
grubunda ortalamaya donus egilimi ve enerji fiyatlarindaki
baskilar enflasyonun énimuzdeki dénemde yukari yonlu
seyredebilecegini dusindiriyor. Bu durum, gegtigimiz ay
oldugu gibi TL’nin goreli olarak istikrarl oldugu dénemlerde
faiz degisikliginde aceleci olmayan MB agisindan faiz artigi

beklentilerinin daha da gtiglenecedi bir slirece isaret ediyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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