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Aralik’ta beklentilerin sinirh oranda tizerinde %0.46 artan TUFE yillik rakami
%7.40’a gekti...

Gergeklesme: TUFE:%0.46 UFE: %1.11, ING Bank Tahmin TUFE:%0.30, UFE:%0.20, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.40 UFE:%0.20
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¢ Gegtigimiz yilin son ayinda TUFE bir siiredir dalgal bir 14%
seyir izleyen gida grubundaki yiikselisin ve kur gegiskenligi 10%
nedeniyle yukselen ulagstirma fiyatlarinin  etkisiyle
beklentilerin kisitli oranda Uzerinde AA %0.46’lik bir artis 2%

kaydetti. Boylece Kasim’da %7.32 seviyesinde olan yilsonu o \\/
enflasyonu 20130 %7.40'tan kapatti. UFE'de ise o

tahminimizin belirgin oranda Uzerinde AA %1.11 artigin g8 g8 328 g g 39 ¢ 9323
, . 2222232252 3252 %% %2 %%

ardindan yillik rakam %6.97’ye geldi (Kasim:%5.67). Bu I Cokrdex Entasyon ——

cephede aylik gerceklesmeye en blylk katki son aylarda Cekirdek Enflasyon (1) = Gida-igecek, enerji, alkoll icki-titin, altin haric TUFE

o e . . Kaynak: TUIK
oldugu gibi %0.59 puanla imalat grubundan gelirken, bu ’
grubu %0.41 puan katkiyla tarim grubu takip etti. Dec-13 Monthly  YTD Annual
o« TUFE'deki artigin detaylarina baktigimizda tahminimizdeki CPI 046%  T40%  7.40%
Kl I kal . lqal ini k Food-Beverage 1.46% 9.67% 9.67%)
sapmayi aciklayan en temel kalemin dalgali seyrini koruyan Transportation 110%  977%  977%
ve AA%1.46 artarak manset enflasyonu %0.35 puan yukari Housing 089%  4.84%  484%
- o e Home Appliance 019%  595%  5.95%
0,
ceken glda" grl.J-be o"Ingunu goruyo.ruz. Bu rakam 9%0.3'lUk Clothing-Footwear e asth  Asr%
aylik artis 6ngorimizin ve %0.57’lik son 10 yilin aralik ayi Dining-Lodging 081%  9.86%  9.86%
ortalamasinin belirgin oranda iizerinde bulunuyor. Bununla  |Alcoholic Beverage-Tobacco  -266%  1052%  1052%
. . - . Communication -0.13% 1.20% 1.20%
birlikte aylik enflasyona katki saglayan diger bir grup da Health 078%  485%  4.85%
benzin, mazot ve Ipg fiyatlarindaki degisimlerden dolayi Education 001%  10.05%  10.05%
. PPI 1.11% 6.97% 6.97%
0, 0/- ’

AA%1.1 artarak %-0.19'luk gegmis 10 yil ortalamasinin Agricultre oao  758%  7.58%
tzerinde gelen ve manset enflasyonu %0.19 puan yukari Industry 084%  6.85%  6.85%
ceken ulagtirma grubu oldu. Aylik gergeklesmede dikkat S’;':zi‘g?g‘g;'zgme) ndicators 082%  BASY%  845%
ceken son grup ise %0.15’lik ayhk katki ile konut grubu @) 000%  699%  6.99%
oldu. Ote yandan gegen 10 yil ortalamalarinin belirgin (H) 004%  711%  7.11%
. o o o 011%  7.08%  7.08%
oranda altinda aylik gerilemeyle %0.17 ve %0.13 puanlik FX Basket * 64706 22320  2230%
negatif katki yapan giyim ile alkolli igecekler gruplarn USD/TRY* 5849% 1073%  19.73%
manset enflasyondaki artisi sinirladi. EUR/TRY* 7.08% 24.87% 24.87%

* Crude oil and natural gas extraction ** CBRT month-end FX buy rates, FX Basket:
1USD +0.77 EUR

¢ Cekirdek enflasyon cephesinde ise AA sadece %0.04 artan
. . o (G) = CPI excluding unprocessed food, energy, alcoholic drinks & tobacco, other
H ve AA %0.11 gerileyen | endeksleri Kasim ayinda olugu administered prices and indirect taxes
s . (H) = CPl excluding unprocessed food, energy, alcoholic drinks & tobacco, gold
0, 0/4-
glbl on yllllk tarihsel ortalamalarinin (AJOOg, % 003) (1) = CPlexcluding all food & beverages, energy, alcoholic drinks & tobacco, gold
kismen altinda hareket etti ve yillik enflasyonu sirasiyla Source: TURKSTAT & CBT
%7.11 ve %7.08’e indirdi. Bdylece Haziran’dan bu yana
TL’deki deger kaybina paralel olarak devam eden ve Kasim
ayinda tersine dénen yukari yonli hareket yeni egilimini
korusa da, son dénemdeki politik gerilimin etkisiyle TL
Uizerinde devam eden baskinin ¢ekirdek enflasyonu tekrar
etkileyebilecegini distniyoruz.

eMB’nin belirsizlik araliginin (zerinde gelen yilsonu
enflasyon rakami Banka'nin Hikumete aciklayici bir
mektup yazmasini gerektiriyor. Ote yandan son OTV
artiglarinin yillik enflasyona yaklasik %1.1 puanlik bir katki
yapacagl hesaba katildiginda ve Dolar/TL’nin yurtici
gelismelere bagli olarak yiksek seviyesini korudugu
durumda 2014 yilinda MB'’nin siki para politikasini dozunu
arttirarak devam ettirecegini disiinuyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



