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Agustos’ta TUFE beklentilere paralel %0.1 gerilerken, yillik enflasyon %8.17’ye
geldi...

Gergeklesme: TUFE:%-0.10 UFE: %0.04, ING Bank Tahmin TUFE:%-0.10, UFE:%0.45, Piyasa
Tahmin: TUFE:%-0.10, UFE:%0.68
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e Agustos ayinda TUFE gida ve giyim gruplari fiyatlarindaki
beklentilerle uyumlu disuslerin etkisiyle aylik bazda %0.1 15% |
geriledi. Boylece yillik enflasyon bir dnceki ayki %8.88’lik
tepe noktasindan %8.17'ye indi. Ote yandan, imalat
grubundan gelen %0.92 puanlik katkiya ragmen tarim 5% |
fiyatlarindaki belirgin disusle (aylhk %-0.71 puan katki)
UFE bir 6nceki aya gore sadece %0.04 artis kaydetti.
Boylece yillk Temmuz'da %6.61 olan UFE Agustos'ta
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%6.38 seviyesine geldi. ER-A - - BBl B B B
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e TUFE'deki piyasa beklentisine paralel gerilemede en ) _ i
. i . K . i . e TUFE Cekirdek Enflasyon UFE
6nemli katki mevsimsel indirimlerin etkisiyle aylik bazda Gokirdok Enflasyon () = Gidatigecek, enerj, kol gk,
%3.62 dusen ve enflasyonu %-0.22 puan asagi ceken altin harig TUFE Kaynak: TUIK
giyim grubundan geldi. Son dénemde yillik enflasyonu Agu-13 Aylik YBY Yilhk
yikselten gida grubu fiyatlari ise éngorilerle uyumlu olarak _
Agustos ayinda son on yildaki %0.25'lik ortalamaya kiyasla UFE 0.04%  3.52% 6.38%
o . . o . T Tarm -4.35% 2.49% 0.48%
%0.77lik dlkka.t.e deger bir dusiisle manset enflasyonu Sanayi 094%  3.72% 7 59%
%0.17 azaltti. Ote yandan Mayis ayindan bu yana TL'de Madencilik 203%  9.05%  10.84%
goriilen deger kaybi ulastirma grubu fiyatlar Gzerinden _Ham petrol* 6.15%  6.12%  11.70%
. : . Imalat 1.27% 5.29% 6.09%
enflasyonu etkilemeye devam etti. Bu grupta AA %0.70’lik Gida uriinleri 180%  5.43% 6.57%
artis manset enflasyona %0.11 puanlik katki sagladi. Son Petrol Urtinleri 2.65%  9.96% 3.95%
s . ) o Ana metal 1.74% 6.11% 2.40%
olarak egitim, I.(onut ve saglik grubu fiyatlari genel egilime TUFE o10%  421% o170
pal’a|e| Seyl'ettl ve AA SII'aSIy|a %119, %034 ve %038 Gida-Alkolsuz |gk| 0.77% 4.67% 10.25%
ylkselirken manset enflasyona katkilari sinirli kaldi. Giyim ve Ayakkabi -3.62%  -2.64% 6.01%
Konut 0.34% 2.38% 7.50%
eTL'de gorllen deer kaybi c¢ekirdek enflasyon Ozel Kapsamh TUFE
gostergelerine Temmuz'da ciddi dlgiide yansidiktan sonra, (&) 0.21%  3.82%  6.74%
. o L (H) 0.14% 3.96% 6.79%
nispeten azalsa da bu etki Agustos ayinda da sirdi. Buna 0 0.02%  3.98% 6.37%
gbre, 6zel kapsamh H ve | endekslerinde aylik fiyatlar FX Sepeti * 7.20%  16.07%  17.37%
. USD/TRY* 6.84%  15.32% 13.76%
0, -
siraslyla %0.14 ve %-0.02 oranlarinda degiserek (on yillik EUR/TRY* Jees  1681% o1 100

i ) 0/h- 0,
tarihsel ortalama: %0.02, %-0.16) yillik enflasyonu %6.79 « Hom potrol ve dogelgaz gikarmm = Merkez Bankes: &y sonu dowz
ve %6.37 ile Eylul 2012'den beri gézlenen en ylksek kurtart kullamimistr. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR
i 5 & H A (G) = Islenmemis gida, enerji, alkollii icki-tiitiin, diger yénlendirilen fiyatlar
dizeye c¢ekti. Agustos rakamlari kur geciskenliginin ve dolayhvergler haria TOFE
cekirdek enflasyona yansimaya devam ettigini, sé6zkonusu (H) = Islenmenmis gida, enerji, alkolli igki-titiin, altin harig TUFE

etkinin bir siire daha gézlenebilece{jini Ortaya koydu (l) = Guda-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE
: Kaynak: TUK ve TCMB

e Sonug olarak, Adustos verileri son aylardaki tepe noktasina
ulasan yillik enflasyonun asagiya dondiguni teyit ederken,
TL'deki deger kaybinin enflasyon go6rinimine olasi
etkilerinin ~ blayukligld asagr  yonli  seyrin  glcinu
belirleyecektir. Ote yandan, ulastirma grubundaki sinirli
artis kur gegiskenliginin enflasyon Uzerindeki etkisinin zayif
seyreden i¢ talebin de bir sonucu olarak &énceki yillarda
yasanan kur zayifliklarindaki kadar gugli olmayacagina
dair beklentimizi destekledi. Son olarak, Suriye'ye
mudahale endigeleriyle petrol fiyatlarinda gérilen artisin
6nimizdeki dénemde devam etmesinin enflasyon Uzerinde
olumsuz etki yaratabilecegini disunulyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



