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Haziran’da TUFE beklentilerin lizerinde %0.76 artarken, yillik enflasyon baz
etkisiyle %8.30’a ulasti...

Gergeklesme: TUFE:%0.76 UFE: %1.46, ING Bank Tahmin TUFE:%-0.25, UFE:%0.41, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.16, UFE: -
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e Haziran'da TUFE, gida grubundaki son on yilda %-2.84
olan ortalamanin ¢ok Uzerinde %1.82'lik artigin etkisiyle 15%
beklentilerden koétu aylik %0.76 ylkselis kaydederken, 0%
gectidimiz yildan kaynaklanan baz etkisiyle yillik enflasyon
Mayis'taki %6.51'den %8.30’a geldi. Ote yandan, tarm
sektoriinden gelen %0.54 puanlik giicli katkiya kok kémura 0% 1
& rafine edilmig petrol Uriinleri ile ana metal sanayindeki %
%0.12’ser puanlik etkinin de eklenmesiyle UFE Haziran
ayinda %1.46’lik sert bir artis kaydetti. Béylece, yillik UFE S ok Entonn ore
enflasyonu bir Onceki ayki %2.17 di]zeyinden %5.23'e Cekirdek Enflasyon (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin harig TUFE
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yiikselirken, son bir yildaki en yiiksek seviyeye ulasti. Kamak: T0IK
.. Haz-13 Aylik YBY Yilhk
e TUFE'deki %0.16’lik piyasa beklentisinin ¢ok Uzerinde y

%0.76’lk ylkseliste, endekste en 6nemli agirhiga sahip, UFE 146%  2.46% 523%
genelde dalgall bir seyir izleyen gida grubunun Haziran’da Tarm 338%  6.88% 4.28%
son 10 yilda ilk defa fiyat artisi kaydetmesi sonucu yaptigi Sanayi - 1.07%  1.60% 5.41%
%+0.43 puanlik katki esas belirleyici oldu. Boylelikle, yillik Madencilik 147% - 610% - 8.49%
, , . , Ham petrol* 3.24%  -3.48% -3.14%
gida enflasyonu %7.07°'den %12.88’le Ekim 2010’dan bu imalat 108%  2.77% 3.85%
yana en yuksek dizeye geldi. Ek olarak, TL'nin ortalama Gida Uriinleri 009%  3.38% 6.04%
bazda Mayis ve Haziran'da sirasiyla AA %1.7 ve %4.0 Petrol tranleri 476%  081% 4.66%
deger kaybettigi dikkate alindiginda kurdaki bu hareketin _Ana metal 184% - 203%  -3.26%
Ozellikle ulastirma grubu fiyatlarina yansimaya basladigi TUFE 076% - 4.00% 8.30%
s 9 y y Y sladig Gida-Alkolsiiz icki 1.82% 5.24% 12.88%
aylik enflasyona %0.26’lik katki ile net bir sekilde gézlendi. Giyim ve Ayakkabi 1474%  5.97% 5.26%
Enflasyonu asagdi ¢eken en 6nemli Uriin grubu olarak ise Konut 0.28%  159% 6.73%

%1.74'lik bir disls kaydeden ve %-0.12 puan katki Ozel Kapsamh TUFE
saglayan giyim 6ne gikti. Ote yandan, kira artisi Mart Eﬁ)) g'izz’ z'gzz’ 22‘1);”’
2012'de yillik %4.52’ye geriledikten sonra yukari yonll bir 0 0:410; 3:79%(: 5:570;
egilim kaydederek Haziran 2013 itibariyle %6.17’ye ulasti. FX Sepeti * 350%  7.44% 8.60%
USD/TRY* 327%  8.11% 6.16%

e Haziran’da 6zel kapsamli TUFE géstergelerine bakildiginda EUR/TRY*
1sé, man$et enﬂasyondakl hizli art|$a ragmen H ve | * Ham petrol ve dogalgaz g¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
endekslerinde yillik enflasyonun bir 6nceki aya gore kurlari kullanimigtir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR
neredeyse degi$meyerek s|ras|y|a %6.11 ve %557 (G) = Islenmemis gida, enerj, alkollii icki-tittin, diger yénlendirilen fiyatlar

. . iy . . O ve dolayli vergiler harig TUFE
duzeymde gergek|e$tlgl gOZIGndI' te yandan’ y”“k (H) = Islenmemis gida, eneriji, alkollii igki-tiitiin, altn harig TUFE
cekirdek enflasyon gdstergelerinin 2013 basindan bu yana (I) = Guda-igecek, enerji, alkolli igki-tiitiin, altn harig TUFE
dalgalanmaya devam etmesi asa@l ya da yukari yonlii net ~ Kaynak TUKve TCVB
bir egilimin olmadigini ortaya koyuyor.

3.72% 6.77% 11.15%

eSonug olarak, Merkez Bankasi'nin uyarilarina paralel
sekilde gida fiyatlarindaki mevsimsel hareketlerin tersine
g6zlenen hizli artisin etkisiyle Haziran’da ayhk rakam
ongorulenden yuksek gelse de, cekirdek gdstergelerin
oldukga istikrarli seyretmesi enflasyondaki bu sigramanin
kalici olmayacagini dusunduriyor. 2011’e goére oldukga
zayIf seyreden i¢ talebin de TL'deki deger kaybinin yaz
aylarinda baz etkisiyle artacak olan mansget enflasyona
etkisini  sinirlandirmasi - mimkin  goériinlyor  ancak
beklentilerde yakin dénemde risk devam ediyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



