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Mayis’ta TUFE beklentilerin altinda %0.15 artarken, yillik enflasyon baz
etkisiyle yukseldi...

Gergeklesme: TUFE:%0.15 UFE: %1.00, ING Bank Tahmin TUFE:%0.55, UFE:%0.72, Piyasa Tahmin:
TUFE:%0.47, UFE: -
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e Mayis'ta TUFE, gida grubundaki son on yilda %-0.30 olan
ortalamanin ¢ok altinda %2.18’lik fiyat disisinun etkisiyle
piyasa beklentisinden ¢ok daha iyi aylik %0.15 yikselis 10%

12%

kaydetti. Ancak, gectigimiz yildan kaynaklanan baz etkisiyle 8%
yillik enflasyon Nisan'daki %6.13'ten %6.51'e geldi. Ote 6%
yandan, tarim sektériinden gelen %0.90 puanlik guglu %
katkiya elektrik & gaz grubundaki %0.14 puanlik etkinin de "
eklenmesiyle UFE Mayis ayinda %1.00’lik bir artis kaydetti. $gi8Ee3iiiiziiit
Boylece, yilllk UFE enflasyonu bir énceki ayki %1.70 : C:TUFE ° _ocjn’ekEnﬂ:mE °

o : 0 , o . o "
duzeylnden A)21 7 ye yU ksellrken uzun Sureden ben deVam Cekirdek Enflasyon (1) = Gida-igecek, enerji, alkollii igki-tiitiin, altin hari¢ TUFE

eden digiik diizeyini korudu ve maliyet yénli enflasyon Kaynak: TUIK

baskisi olmadigini bir kez daha teyit etti. May-13 Ayhk  YBY Yillik
o« TUFE'deki %0.47’lik piyasa beklentisinin gok altinda OFE 100%  099% 2 179%
%0.15’lik sinirli artigta, endekste en 6nemli agirliga sahip, Tarm 580%  3.39% 5.30%
genelde dalgall bir seyir izleyen gida grubunun Mayis’ta Sanayi 0.09%  052% 3.78%
ongorilen fiyat artisinin 2012'de oldugu gibi bu yilda gok Madencilik -0.13%  4.56% 6.33%
gugli olmasi sonucu yaptigi %-0.44 puanlik katki esas i::lz petrol* ;ijif izii’ '11'232/;
belirleyici oldu. Ancak, yillik gida enflasyonu %6.83'ten Gda triinleri o1rs saew 511w
%7.07'ye geldi. Ek olarak, TL'nin ortalama bazda AA %1.7 Petrol driinleri -1.02%  -3.77% -8.69%
deger kaybettigi Mayis ayinda kurdaki bu hareketin ayin _Ana metal -0.16%  0.19% -7.20%
sonuna dogru gerceklesmesi, dovizdeki gelismelere duyarli ~ TOFE 0.15%  321%  651%
. o Gida-Alkolsiiz Igki -2.18% 3.36% 7.07%
ulastirma grubu enflasyonunun %0.13 ile oldukga dusiik bir Giyim ve Ayakkabi 085%  7.85% 6.25%
diizeyde kalmasina neden oldu. Enflasyonu yukari ¢eken Konut 0.04% 1.30% 6.58%

en o6nemli Griin grubu olarak ise %8.85 ile gugll bir Ozel Kapsamh TUFE
mevsimsel artis kaydeden ve %0.51 puan katki saglayan ©) 132%  2.96% 5.93%
giyim 6éne gikti. Ote yandan, kira artisi Mart 2012'de yillik g:;) ijj: 2::: g;z;‘:
%4.52’'ye  geriledikten sonra yukari yénld bir egilim FX Sepeti * 347%  3.80% £.02%
kaydederek Mayis 2013 itibariyle %6.08’e ulasti. USD/TRY* 394%  4.68% 1.93%
EUR/TRY* 301%  2.94% 6.20%

eMayis'ta 6zel kapsamli TUFE gostergelerine bakildiginda -
i K * Ham petrol ve dogalgaz g¢ikarimi ** Merkez Bankasi ay sonu déviz
ise H ve | endekslerinde sirasiyla yillik %6.00'dan %6.12’ye kurlari kullanimistir. Kur Sepeti: 1USD +0.77 EUR
ve %5.44'ten 9%5.56'ya klguk yukselisler gb6zlendi. (G) = Islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiittin, diger ySnlendirilen fiyatiar
. R . . P dolayl iler hari¢ TUFE
Mevsimlik Griinlerin etkisiyle aylik artislar giiclii olsa da, ~ Ye®o@ivedlermane e L
. " i (H) = Islenmemis gida, enerji, alkollii igki-tiitiin, altn harig TUFE
yillk gekirdek enflasyon géstergelerinde 2013 bagindan bu (I) = Gua-igecek, enerji, alkolli igki-tiitiin, altn harig TUFE
yana devam eden dalgalanma egiliminin korunmasi henuiz Kaynak: TUIK ve TCMB
net bir digls trendinin olmadigini ortaya koydu.

e Sonug olarak, yillik bazda gdzlenen artisa ragmen, gida
fiyatlarindaki sert mevsimsel gerilemenin etkisiyle Mayis’ta
aylik rakamin 6ngérilenden disik gelmesi ve c¢ekirdek
gOstergelerin  oldukga istikrarli seyretmesi ilk etapta
enflasyon gérinimuine dair algilara olumlu yansiyacaktir.
Ancak TL'de Mayis sonuna dogru baslayan ve son
glnlerde ivme kazanan deger kaybinin yaz aylarinda baz
etkisiyle artacak olan manset enflasyonu daha da yukari
¢ekme ihtimali dikkate alindiginda enflasyon beklentilerini
bozucu etki yaratma potansiyeli tasidigi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



