Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

ING.

BANK

31.12.13

Kiymetli metal ve enerji fasillari hari¢ 12 aylik birikimli dis ticaret agigi 2011

basindan bu yana goézlenen en diisiik degere yakin seyrediyor...

Gergeklesme: -7.2 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -7.5 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -7.7 milyar dolar

e Kasim dis ticaret verilerine gore ithalat, enerji ithalatindaki
YY daralmaya ragmen altindaki artis nedeniyle toplamda
YY%2.2 blylyerek 21.4 milyar dolar; ihracat ise kiymetli
maden faslindaki sert diislis sonucu YY%3.6’lik sinirli bir
blylime ile 14.3 milyar dolar oldu. Béylece dis ticaret
acigl 7.15 milyar dolar ile piyasa beklentisinin altina
kalirken. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi 97.0 milyar
dolarla hemen hemen sabit kaldi. Ekim’deki gelismelerin
bir devami gseklinde YY%62 gerileyen kiymetli maden
(altin) ihracati yaninda YY%116 artan altin ithalati
nedeniyle  kiymetli ~maden ticaretinde  blylyen
dengesizlie ragmen, diger ithalat kalemlerindeki kontrollu
seyrin ve ihracattaki gu¢li performansin Kasim dis ticaret
dengesinde belirleyici oldugunu g0steriyor. Son olarak
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore
Kasim’da ihracat Mayis’tan bu yana en yuksek AA artisi
kaydederken (%4.0), ithalat AA %0.9 daraldi.

¢ Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére bakildiginda

Kasim’da yatirrm mallari ve ara mallar gruplarinin ithalat
blylimesine katkilari bir 6nceki aya belirgin Odlglde
gerilerken, tiketim mallar1 YY 9.8'lik artisla toplam ithalati
%1.2 puan buylttu ve 2013'Gn tamaminda ithalat
genislemesine yaptigi pozitif katkisini surdirdu. En ¢ok
ihracat yapilan 20 fasla gore kiymetli metal grubundaki
belirgin gerileme (%-5.4 puan katki) ihracattaki yillik
performansi olumsuz etkilemeye devam etti. Aslinda, bu
kalem hari¢ bakildiginda ihracatin YY %9.9 biyudugu
goruliyor. Benzer sekilde ithalat cephesinde de kiymetli
maden ithalatindaki keskin artis toplam rakami %2.6 puan
asagiya ¢eken enerji ithalatinin olumsuz etkisini telafi etti.
ithalatta 6ne ¢ikan diger bir fasil ise %1.3 puan katkiyla
otomotiv grubu oldu.

eUlke gruplarina gére ihracatta ise, ekonomide hala

kirilgan da olsa devam eden toparlanmanin talebe olumlu
etkisiyle AB (lkelerinin toplam igindeki payr Kasim'da da
artmaya devam etti (%40'tan %44’e). Ote yandan, Orta
Dogu ve K. Afrika Ulkelerinin paylarindaki yillik gerileme
etkisini korudu (YY %1.7 puan).

e Sonug olarak, 12 ayhk birikimli acikta aylik bazda 6nemli

bir degisiklik goérilmezken altin ticareti hari¢ bakildiginda
%21.5 daralmasi bu grubun dis ticaret tizerindeki olumsuz
etkisinin siirdiigiini gdsteriyor. Ancak iran ile Batili tilkeler
arasinda yapilan anlasmanin Turkiye’nin dis ticaretine de
olumlu yansiyabilecegini  diigiiniiyoruz.  Oniimiizdeki
donemde kiymetli metal fashi haric dis ticaretteki
dengelenmenin slrecegi gérisimizu koruyoruz.
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Enerji Harig* 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)

*Dis ticaret dengesinden net mineral yakit ve yag ihracati gikarilarak
bulunmustur. Kaynak: TUIK
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——— Ihracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)

Reel Efektif Doviz Kuru (Sag olcek)
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*Merkez Bankasi TUFE bazli reel efektf doviz kuru - 12 aylik hareketli ortalama
** Mineral yag ve yakit ihracati ve ithalati toplam degerlerden gikariimistir.

Kaynak: TUIK ve TCMB

Dis Ticaret Ozet Tablo

Degigim
Oca-Ksm 12 Oca-Ksm 13 (EYE/O)

Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 139.9 100.0 138.7 100.0 -0.8%
ITHALAT 216.7 100.0 2285 100.0 5.4%
Sermaye (Y atirim Mallarr) 30.6 14.1 33.0 14.4 7.8%
Ara (Hammadde) Mallari ~ 160.9 743 167.3 732 4.0%
Tiiketim Mallart 24.3 11.2 27.6 121 13.5%
Digerleri 0.9 0.4 0.6 0.3 -32.2%
ITHALAT Oca-Ksm 12 2012 Oca-Ksm 13

YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.9% 37.0% 36.6% -0.3%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.4% 1.4% 0.0%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 9.2% 9.1% 8.9% -0.3%
MENA Toplam 10.6% 10.4% 10.4% -0.2%
IHRACAT Oca-Ksm 12 2012  Oca-Ksm 13

YY puan
AB Ulkeleri (27) 38.9% 38.8% 41.7% 2.7%
Kuzey Afrika Ulkeleri 9.3% 6.2% 6.6% -2.7%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.4% 27.8% 23.4% 22.0%
MENA Toplam 10.7% 34.0% 29.9% 19.2%
Kaynak : TUIK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



