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ithalatta hizlanan biiyiimeye bagh olarak 12 aylik birikimli agik Eyliil’de
yiikselis egilimini korudu ve 67.8 milyar dolara geldi...

e Eylil’'de dis ticaret acigi 8.1 mlyr dolar olurken, 12 aylik
birikimli acik son alti aydaki ylkselis egilimini strdirerek
Ekim 2015’ten bu yana goézlenen en ylksek deger olan
67.8 mlyr dolara ulasti. Ithalat YY %30.6’yla (diizeltilmis
bazda AA %10.5) Onceki iki ayda oldugu gibi cift
basamakl artis hizini surdirirken, bu yil genelde gugcli
seyreden ihracat buyimesi YY %8.7 (AA %-5.0)
diizeyinde gergeklesti. Bdylece, ihracatin ithalati karsilama
orani 12 aylik birikimli bazda %69.4 ile %70.4 olan 6nceki
aya gore kismi bir diistis kaydetti. Kasim 2016 sonrasinda
toparlanma egiliminde olan altin ve enerji haric 12 aylik
cekirdek ticaret agigi ise Eylul'de uzun bir aradan sonra ilk
defa ylkselirken, gliglenen i¢ talebin son dénemde ithalata
da yansidigini ortaya koydu.

e Genis ekonomik gruplara gore, ithalattaki artista ara
mallari ithalatindaki YY %42’lik sigrama bir kez daha esas
belirleyici olurken, yilin ilk yarisinda c¢ift basamakh
oranlarla daralan sermaye mal ithalati Temmuz ve
Agustos’ta oldugu gibi Eylil'de de sinirli da olsa pozitif bir
degdisim kaydetti. Son U¢ ayda sermaye mallar ithalatinda
goézlenen bu egilim reel sektérin yatinm istahinda kismi
toparlanmanin isaretlerini verse de, artis hizinin halen
zayif kalmasi toparlanmanin giici konusunda iyimser bir
resim sunmuyor. Tiketim mallari ise ithalata %0.9 puanhk
sinirl katki sagladi. En ¢ok ticaret yapilan 20 fasila gore
ihracat tarafinda, giclini koruyan AB talebi sonucu
otomotiv en yiksek katkiyl saglayan gruplar arasinda basi
cekerken, kazan ve makineler otomotivi takip etti. ithalat
tarafinda ise, hizli artisg egilimini stirdiiren altin ve eneriji ile
demir & gelik toplam blylimeyi 6nemli 6lglide yukseltti.
Ozellikle dikkat ceken gelisme ise, 12 aylhk birikimli net
altin  ticaretinin hizlanan altin ithalatinin  katkisiyla
Haziran’da 2014 sonundan beri ilk defa negatife
donmesinin ardindan agigin sonraki U¢ ayda daha da
biyiimesi oldu. Ulke gruplarina gore, gerek Ortadogu ve
K. Afrika Ulkelerinin, gerekse AB (lkelerinin payi Eylil'de
duserek sirasiyla %26.3 ve %49.8’e geldi. Ayni dénemde,
en yuksek ihracat artiginin kaydedildigi tlkeler arasinda
BAE, ABD, ispanya ve Almanya éne ¢ikti.

e Ozetle, yillik dis ticaret agi§i 6nceki aylarda oldugu gibi
yine altin ve enerji kalemlerinden etkilenirken, cekirdek
acikta da uzun bir aradan sonra ilk defa artis gozlendi.
Kisa vadede yapisal faktorlerden ¢ok cevrimsel etkilerin
dis ticarette Dbelirleyici olacadini dusiniyoruz. Bu
cercevede, son bir yilda hizlanan altin ithalatinda bir
normallesme olsa bile, enerji fiyatlarindaki baskiyla dig
ticaret acgigindaki artisin  surecegini; TL'deki deger
kaybinin yansimalarinin ve i¢ talepte gozlenebilecek olasi
ivme kaybinin ise bu etkiyi sinirlayacagini 6ngériyoruz.
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Ihracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
e Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag 6lgek)
Dig Ticaret Ozet Tablo
| - Degigim
Oca-Eyl 16 Oca-Eyl 17 (rve
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 104.2 100.0 115.1 100.0 10.5%
ITHALAT 146.3 100.0 169.0 100.0 15.5%
Sermaye (YatrmMallar)  26.8 183 ' 233 138 -13.3%
Ara (Hammadde) Mallari 98.6 674 1249 73.9 26.7%
Tiiketim Malari 205 140 202 120 -1.4%
Digerleri 03 02 " os 03 72.6%
ITHALAT Oca-Eyl 16 2016  Oca-Eyl 17 YY puan
AB Ulkeleri (27) 38.9% 39.0% 35.6% 3.3%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.6% 1.6% 1.7% 0.2%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 6.5% 6.9% 9.3% 2.8%
MENA Toplam 8.1% 8.5% 11.0% 2.9%
IHRACAT Oca-Eyl 16 2016 Oca-Eyl 17 YY puan
AB Ulkeleri (27) 48.5% 48.0% 46.5% 2.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 5.5% 5.4% 4.6% -0.9%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 21.3% 22.0% 23.5% 2,20
MENA Toplam 28.0% 27.4% 28.1% 0.2%
Kaynak : TUIK
Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti
Oca-Eyl'16 Oca-Eyl'17
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam Ihracat 98.2 108.3 10.4%
Yiiksek teknoloji 33  3.4% 4.1  3.8%  23.8%
Orta yiiksek teknoloji 321 32.7% 36.8 34.0% 14.7%
Orta diistik teknoloji 28.2 28.7% 314 29.0% 11.3%
Dusiik teknoloji 345 35.2% 36.0 33.3% 4.3%
Toplam ithalat 123.4 137.7 11.6%
Yiiksek teknoloji 211 17.1% 20.2 14.7% -4.3%
Orta yiiksek teknoloji 55.7 45.1% 56.4 40.9% 1.3%
Orta dusik teknoloji 30.8 24.9% 454 33.0%  47.6%
Dusik teknoloji 15.9 12.8% 15.7 11.4% -0.7%

Kaynak: TUK
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éninde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirnm, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkl Ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gegen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.'nin 6nceden alinmis agik onayi olmaksizin hi¢
kimse tarafindan higbir gerekceyle ¢cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul)..
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