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Eylul’de 12 aylik birikimli dig ticaret acgigi, Agustos’ta gordiigii son alti yilin en
dusiik diizeyi olan 55.7 milyar dolardan 56.2 milyar dolara yukseldi...

e Zayif TL, gerileyen enerji fiyatlari ve Euro Bdlgesi'nde
toparlanan talebe bagh olarak uzun bir sireden beri
iyilesme trendi izleyen yillk dis ticaret acidi, Eylul'de
gelen 4.4 milyar dolarlik rakamin ardindan alti yildan beri
g6rdigl en disik deger olan 55.7 milyar dolardan 56.2
milyar dolara yukseldi. Bu durum, emtia fiyatlari kaynakl
olumlu katkinin azalacagi ve devam eden jeopolitik
risklerin 6zellikle ihracat Uzerinde yarattigi baski dikkate
alindiginda aciktaki daralma surecinin sonuna gelindigine
isaret ediyor olabilir. Ote yandan, Agustos’ta yillik bazda
pozitif blyime kaydeden ihracat ve ithalat rakamlar
Eylil'de sirasiyla %5.6 ve %0.7 kugilirken, aylik dis
ticaret acigl ise %14 oraninda artti. Bdylece, ihracatin
ithalati karsilama orani yillik bazda %71.5 ile bir dnceki
aya gore gerilerken, altin ve enerji hari¢ 12 aylik ¢ekirdek
ticaret acig1 hafif bir bliyiime kaydetti.

e Genis ekonomik gruplara goére, daha o6nceki aylarda
ithalatin hizinda yon c¢izici olan ara mallan %1.2
gerilerken, benzer sekilde %7.1 duslis kaydeden sermaye
mallani ithalatiyla birlikte toplam ithalattaki degisimde
belirleyici oldu. Bu durum, uzun siireden beri oldukga zayif
olan yatirm istahinda heniiz bir toparlanma olmadigini
teyit ediyor. Tiketim mallar ise %9.4’10k bir blylime
kaydetti. En ¢ok ihracat yapilan 20 fasila gore, 6zellikle
altin ihracatinda goézlenen %37’lik daralma ihracattaki
yavaslamada onemli rol oynadi. Nitekim altin disanda
birakildiginda ihracattaki disitsin %2.6’da kalmasi bu
degerlendirmeyi destekliyor. Buna ragmen, 12 aylik
birikimli bazda %7.8’le iglincli sirada yer alan bu kalemin
payl yliksek kalmaya devam ederken, dis ticaret
dengesindeki bu yil gézlenen iyilesmede etkili oldu. ithalat
tarafinda ise enerji ithalati kaynakh daralma agirlikh olarak
elektrikli cihazlar, kazanlar & makinalar ve kiymetli
metaller kalemlerindeki biiyiimeyle dengelendi. Ulke
gruplarina goére, Ortadodu ve K. Afrika Ulkelerinin payi
Eylil'de gectigimiz yilin ayni dénemiyle karsilastiriidiginda
%26.3’e yiikselirken, dzellikle iran ve Suudi Arabistan’a
yonelik ihracat biyumesi dikkat ¢ekti. AB’ye ihracatin payi
ise %47.1’den %50.2’'ye sigrayarak artis egilimini korudu.

eOzetle, Eylil rakamlari dig ticaret dengesinde 2013

sonundan bu yana devam eden daralma sirecinin sonuna
gelinmis olabilecegine isaret etti. ihracatgilarin piyasa
cesitlendirme konusundaki esnekliklerinin  katkisi ve
Rusya'yla yumusayan iliskiler 6nemli olmakla birlikte,
petrol fiyatlarindaki disusin sonuna gelinmis olabilecegi
ve devam eden jeopolitik risklerin komsu Ulkelerle olan
ticarete yansimalari dusundldiginde yillik bazda dis
ticaret aciginin 6numizdeki dénemde yavas bir artis
egilimi icinde seyredecegini distiniyoruz.
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== hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
e Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag dlgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-Byl 15 Oca-Eyl 16
a-Eyl ca-Eyl YY)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 107.2 100.0 104.2 100.0 -2.7%
ITHALAT 156.4 100.0 146.3 100.0 -6.5%
Sermaye (YatrmMallar) 26,0 166 ' 268 18.3 31%
Ara (Hammadde) Mallari  108.7 605 ' 986 67.4 -9.3%
.. . v
Tiiketim Mallari 213 13.6 205 14.0 -3.7%
o v
Digerleri 0.3 0.2 03 0.2 7.7%
ITHALAT Oca-Eyl 15 2015  Oca-Eyl 16 YYpuan
AB Ulkeleri (27) 37.5% 38.0% 38.9% 1.4%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.5% 1.6% 0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 6.7% 6.6% 6.5% -0.2%
MENA Toplam 8.1% 8.0% 8.1% -0.1%
IHRACAT Oca-Eyl 15 2015 Oca-Eyl 16  YY puan
AB Ulkeleri (27) 43.6% 44.5% 48.5% 4.9%
Kuzey Afrika Ulkeleri 5.8% 5.9% 5.5% -0.3%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 22.0% 21.6% 21.3% -0.7%
MENA Toplam 28.0% 28.0% 26.8% -1.1%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti

Oca-Eyl'15 Oca-Eyl'16
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam Ihracat 100.5 98.2 -2.3%
Yiksek teknoloji 34  3.4% 33 3.4% -2.4%
Orta yiiksek teknoloji 313 31.1% 321 32.7% 2.7%
Orta distik teknoloji 311 30.9% 28.2 28.7% -9.4%
Disiik teknoloji 34.7 34.5% 34.6 35.2% -0.5%
Toplam ithalat 125.2 123.4 -1.5%
Yiksek teknoloji 19.4 15.5% 211 17.1% 9.0%
Orta yiiksek teknoloji 55.0 43.9% 55.7 45.1% 1.2%
Orta dis(k teknoloji 34.0 27.1% 30.8 24.9% -9.5%
Diisik teknoloji 16.9 13.5% 15.9 12.8% -6.1%
Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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