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ithalatta devam eden daralmaya ragmen, ihracattaki zayif seyir sonucu 12 aylk
dis ticaret acigi Temmuz’da yiikselerek 78.6 milyar dolar oldu...

Gergeklesme: -7.03 milyar dolar, Gumriik ve Ticaret Bakanhgi: -7.08 milyar dolar
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e Gegtigimiz yil ortalamasinin  énemli dlcide altinda bl

seyreden enerji fiyatlarinin da katkisiyla eneriji ithalatinda
Aralik’tan itibaren cift basamakl diizeylere ulasan daralma o
egiliminin olumlu katkilarina ragmen, altin ve otomotiv 0 M
ithalatinda go6zlenen dikkate deger artislar Temmuz'da

toplam ithalatta gozlenen dusisi %8.7 ile oldukca 1
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dnemli katki sagladi§i ihracat tarafinda son g ayda bu etki e T
. . y yan =12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)
goreli olarak azalirken, Temmuz'’da 2014’Gn ayni ayina Ener Harig® 12 Aylik Dis Ticaret Denges! (miyar dolar)
gore %16.2’lik bir daralma gézlendi. Bu yilin ilk ¢ceyreginde
nispeten yatay seyrettikten sonra 2. ceyrekte yeniden . 1
gerilemeye baglayan 12 aylk dis ticaret acgidi ise 83%
. ) . 81% - 117
Temmuz’da 78.1 milyar dolardan 78.6 milyar dolara geldi. 79% |
77% A 113
¢ Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore, en yiksek ;z?; o
agirlikli ara mallarinda gozlenen %14.7’lik daralma 719%
. . w ae . .. . . . 69% A 105
ithalattaki dugsuste belirleyici oldu. Ayni dénemde, tuketim 7%
mallari ithalati %6.6, sermaye mallari ise %7.9 blyldi. En e e i A S NNNe R eSS s g™
cok ihracat yapilan 20 fasila gére, ana gruplarin énemli EEEEEEEEEEEEEEEE
kisminda distsler gézlenirken dzellikle otomotiv, altin ve P
demir&celik ihracatindaki sert gerileme Temmuz
performansinda etkili oldu. Ithalat tarafindaki fasillar Dis Ticaret Ozet Tablo
arasinda ise mineral yakitlar ile plastik Grinleri Temmuz Oca-Tem 14 ocaTem1s  Pedi
rakamini daraltan ana kalemler olurken, altin ve Aralik’'tan Milyar dolar Deger  Pay  Deger Pay
N . Lo . . IHRACAT 93.4 1000 847 100.0 -9.4%
bu yana oldugu gibi otomotiv ithalatindaki buyime dikkat ITHALAT 1307 1000 1250 1000  -106%
. - . .- . . o o . Sermaye (Y atirim Mallari) 20.7 14.8 v 20.8 16.7 0.7%
cekti. Tuketici guvenindeki zayifiga ragmen otomotiv Ara(Hommadde) Malar 1022 732 " 87.0 606 -14.9%
B . I . . . s : r
ithalatinda yilin ilk yarisinda gézlenen ivmelenme siyasi Tiketim Vellar 1’5 18169 185 2%
L i . . X Digerleri 0.3 0.2 0.3 0.2 -4.5%
belirsizlikle kurda ve faizlerde daha ylksek dulzeyleri olasi
- h h Ik h I o k . | ITHALAT Oca-Tem 14 2014  Oca-Tem 15 YY puan
géren hane ) alkinin harcamalarini  6ne ¢ekmesiyle AB Olkeler (27) 27.0% % 377% 0%
aciklanabilir. Ote yandan, 2014 sonunda negatif olan 12 Kuzey Afrika Ukeleri 1.4% 1.4% 1.4% 0.0%
. y . Yakin ve Orta Dogu Ulke. 8.5% 8.5% 6.7% -1.8%
aylik net altin ihracatinin Temmuz'da kismen gerilese de
MENA Toplam 9.9% 9.9% 8.0% 1.8%
yihn ilk yarisinda gosterdigi hizli artis bu kalemden gelen
. “ ) iHRACAT Oca-Tem 14 2014 Oca-Tem 15 YY puan
katkiyr ortaya koyuyor. Ulke gruplarln.a goére, lIrak’la AB Ollert (27) 43.6% B 431% 0%
ticaretteki diisise ragmen S.Arabistan ve Iran’a ihracattaki Kuzey Afrika Ukeleri 6.3% 6.2% 5.9% -0.3%
. . . . . . . Yakin ve Orta Dogu Ulke. 21.8% 22.4% 22.2% 0.4%
biyimeyle Ortadodu ve K.Afrika ulkelerinin payi yukseldi. MENA Toplam 28.0% 280%  281% 0.2%

Kaynak : TUIK

Son donemde Euro/Dolar'daki hareketlerden olumsuz

etkilenen AB ye ihracatin payl ise Temmuz'da artt. Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

., e g e s . . Oca-Tem'14 Oca-Tem'15

e Sonug olarak, petrol fiyatlarindaki diigtisiin ve i¢ talepteki Doger  Pay  Deger  Pay Dealy)
toparlanmanin ilimh seyretmesinin de katkisiyla daralan mlyr dolar % mlyr dolar % %
ithalata ragmen, gerek Euro’daki deger kaybi gerekse Toplam lhracat 875 793 -9.4%
. . . . R . . Yiiksek teknoloji 28 33% 26  33%  -95%
jeopolitik  risklerin  énemli pazarlarla olan ticarete Orta yiiks ek teknoloji 279 31.8% 247 311%  -11.4%
31.08.15 yansimaslyla ihracatin zayif seyretmesi sonucu dis ticaret Orta disk teknoloji 265 303% 250 316%  55%
o P " o . Diis ik teknoloji 30.3  34.6% 27.0 34.0% -11.0%
acigindaki iyilesme bu yil éngérilenden yavas seyretti. Toplam fthalat 1080 995 8%
OnlUmiizdeki dénemde, petrol fiyatlarindaki diisiik seyir ve Yiiks ek teknoloji 149 13.8% 153 154%  3.0%

, . L - Orta yiliksek teknoloji 456 42.3% 439 441% -3.8%
AB’de toparlanan ekonomik aktivite dis dengedeki Orta diigiik teknoloji 24 300% 260 270%  172%
iyilesmeye katki saglarken, Turkiye'nin ihracati igerisinde Dils ik teknoloji 151 13.9% 135 135% -10.6%

onemli paya sahip petrol Ureticisi Ulkelerde yavaglayan Kaynake TOK

talep 6nemli bir risk faktori olarak kalacaktir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgdr soézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina kargin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru
ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING Bank A.S.
ve kurum g¢aligsanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayli
zarardan o6tlrl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank A.S.’nin
izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki
saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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