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Altin ve eneriji harig dis ticaret agigindaki daralma egilimine bagh olarak 12
aylik birikimli agik Haziran’da sinirh geriledi ve 58.9 milyar dolar oldu...

eHaziran’da dis ticaret agigr 6.0 mlyr gelirken, 12 aylik

birikimli acik bir énceki aya goére sinirli bir gerileme
kaydederek 59.5 mlyr dolar oldu. Ote yandan, ithalat
blylimesi ivme kaybederek Haziran'da YY %1.5
daralirken, (duzeltiimis bazda AA %+0.1), bu yil genelde
glgli seyreden ihracat biylimesi YY %2.3 (AA %+2.5)
dizeyinde gerceklesti. Bdylece, ihracatin ithalati
karsilama orani 12 aylik birikimli bazda %71.6 ile dnceki
aya sinirli bir iyilesme kaydetti. Kasim 2016 sonrasinda
toparlanma egiliminde olan altin ve enerji hari¢ 12 aylik
cekirdek ticaret acidi ise Haziran’da da kiguldi ve
Agustos 2010’dan bu yana gézlenen en disik degere
gerileyerek aylik performansta belirleyici oldu.

eGenis ekonomik gruplara gore, ithalattaki dislste

sermaye mallari ithalatindaki YY %35.4’lik daralma
6nemli rol oynarken, ylksek agirliga sahip ara mallar
ithalatindaki %9.4’lik biiyiime ithalat daralmasini sinirladi.
Tuketim mallan ise ithalata %-0.4 puanlk katki sagladi.
Son bes ayda sermaye mallari ithalatinda yillik bazda
%20’ye yaklasan veya asan daralmalar yatirnm istahinda
gulclu bir toparlanmanin heniiz gézlenmediginin isaretlerini
verdi. En c¢ok ticaret yapilan 20 fasila gore ihracat
tarafinda, giclinid koruyan AB talebi sonucu otomotiv
blyumeye en fazla katki saglayan kalem olurken, onu
hava tasitlar takip etti. Altin ise ihracata negatif katki
saglayan kalemler arasinda o6nde vyer aldi. ithalat
tarafinda, U¢ kattan fazla artan altin, biyime egilimini
koruyan enerji ile gemi vb araglar kalemlerindeki artislara
ragmen, kazan ve makineler, elektrikli araglar, demir gelik
ve hava tasitlan ithalatinda gbzlenen daralma toplam
biiyliimeyi eksiye cevirdi. Ozellikle dikkat gceken gelisme
ise, 12 aylik birikimli net altin ticaretinin hizlanan altin
ithalatinin katkisiyla 2014 sonundan beri ilk defa negatife
dénmesi oldu. Ulke gruplarina gére, gerek Ortadogu ve K.
Afrika Ulkelerinin, gerekse AB Ulkelerinin payl Haziran’da
digserek sirasiyla %25.9 ve %47.5 oldu. Ayni dénemde,
en ylksek ihracat artiginin kaydedildigi Glkeler arasinda
ABD, BAE ve Rusya dikkat ¢ekti.

oeOzetle, Nisan 2016’dan bu yana 55-60 mlyr dolar
araliginda dalgalanan yillik dis ticaret agigi Haziran’da
dzellikle gekirdek acigin katkisiyla geriledi. Oniimiizdeki
dénemde, gectigimiz bes ayda sert artiglar kaydeden altin
ithalatinda bir normallesmenin s6z konusu olabilecegini,
enerji ithalatinda ise Haziran'da gdzlenen ivme kaybinin
etkisini surdurebilecegini disliniyoruz. Bu beklentilere ek
olarak, TL'deki deger kaybinin ihracata olumlu etkisinin
toparlanan i¢ talebin ithalata katkisini bir Olglide
dengeleyecegini ve ticaret aciginin yihin kalaninda sinirli
bir artis kaydedecegini tahmin ediyoruz.
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= |hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)

e Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag 6lgek)

Dis Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-Haz 16 Oca-Haz 17 (o)

Milyar dolar Deger Pay Deger Pay

IHRACAT 716 100.0 775 100.0 8.2%

ITHALAT 99.7 100.0 108.3 100.0 8.7%

r

Sermaye (YatrmMallar)  18.6 18.6 14.6 135 -21.2%
v

Ara (Hammadde) Mallari 67.0 67.2 80.3 74.1 19.9%
- v

Tiiketim Mallar1 13.9 14.0 13.1 121 -5.7%
_— v

Digerleri 0.2 0.2 03 0.3 42.8%

ITHALAT Oca-Haz 16 2016  Oca-Haz 17 YY puan

AB Ulkeleri (27) 39.1% 39.0% 35.8% 3.3%

Kuzey Afrika Ulkeleri 1.5% 1.6% 1.7% 0.2%

Yakn ve Orta Dogu Ulke. 6.4% 6.9% 9.4% 3.0%

MENA Toplam 7.9% 8.5% 11.1% 3.20%

iHRACAT Oca-Haz 16 2016  Oca-Haz 17 YY puan

AB Ulkeleri (27) 48.2% 48.0% 46.1% 2.1%

Kuzey Afrika Ulkeleri 5.6% 5.4% 4.7% -0.9%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 21.2% 22.0% 23.9% 2.7%

MENA Toplam 28.0% 27.4% 28.6% 0.6%

Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti

Oca-Haz'16

Oca-Haz'17

Deger Pay Deger Pay Deg (yly)

mlyr dolar % mlyr dolar % %

Toplam lhracat 67.4 72.9 8.1%
Yiksek teknoloji 23 3.5% 2.9 4.0% 26.4%
Orta yiiksek teknoloji 22.0 32.6% 24.8 34.0% 12.6%
Orta distik teknoloji 19.6  29.0% 212 29.2% 8.5%
Dusiik teknoloji 235 34.9% 239 32.8% 1.7%
Toplam ithalat 84.0 87.5 4.1%
Yiiksek teknoloji 14.7  17.5% 12.8 14.7% -13.0%
Orta yUksek teknoloji 37.8  44.9% 36.4 41.6%  -3.5%
Orta dis(k teknoloji 20.8 24.7% 28.1 32.1% 35.1%
Disiik teknoloji 10.8 12.8% 10.2  11.6% -5.5%

Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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