Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

ING.

BANK

31.03.16

Subat’ta 3.2 milyar dolarlik rakamin ardindan, birikimli dig ticaret agigindaki
daralma egilimi siirerken, ihracatin ithalati karsilama orani %69.7’ye geldi...

#2013 sonundan bu yana genel bir iyilesme egiliminde olan
dig ticaret dengesi; Ozellikle dugstk petrol fiyatlarinin
katkisiyla bu egilimini 2016’da da sirdiriiyor. Ihracat
tarafinda altin ihracatinin olumlu etkisi surerken, Euro
Bolgesi kaynakl talebin de katkisiyla ihracattaki degisim
Subat'ta %1.4 ile (mevsimsel olarak duizeltimis bazda
%16) artiya doéndii. ithalatta ise diisiik eneriji fiyatlarinin
etkisi %-8.1'le belirleyici olmaya devam etti (mevsimsel
olarak duzeltiimis %+4.8). Boylece, 12 aylk dis ticaret
acigl 62.9 milyar dolardan, Eylil 2010’dan bu yana en
disik dizey olan 61.4 milyar dolara geldi. Buna bagli
olarak ihracatin ithalati karsilama orani da, %69.7 ile son
alti yildaki en ylksek diizeye ulasti.

e Genis ekonomik gruplara goére, ara mallarinda 2015
genelinde gézlenen ve ithalattaki disuste belirleyici olan
egilim %-4.3'le Subatta da sirdi. Ayni ddnemde,
sermaye mallari %13.6, tiketim mallar ithalati ise %2.2
blyldi. En ¢ok ihracat yapilan 20 fasila gére, 2016’'nin
ikinci ayinda demir&gelik ve altin ihracatindaki daralmaya
ragmen, geleneksel olarak énemli ihracat kalemlerinden
olan otomotiv ve giyimde gozlenen artis yaninda onceki
yilin ayni ayina goére calisma guni fazlaligi da olumlu
performansta  belirleyici oldu. Ote yandan, 2015
genelindeki hizli artigla birlikte 12 ayhk birikimli bazda
%7.8le Gglncl siraya ulasan altinin toplam igerisindeki
pay! Subat itibariyle %7.0’ye gerilese de agirligini korudu.
ithalat tarafinda ise, mineral yakitlar ve demir&gelik, Subat
rakamini daraltan ana kalemler olurken, hava tasitlar ve
aksaminin ithalatinda gdzlenen sert artis dikkat gekti. Ulke
gruplarina gore, 2012’den bu yana azalan Ortadogu ve K.
Afrika Ulkelerinin payr Subat ayinda gegtigimiz yilin ayni
doénemiyle karsilastinldiginda %26.9'dan  %24.7’ye
gerilerken, en 6nemli pazar olan AB’ye ihracatin payi ise
%46.3 ile genel artis egilimini korudu.

e Sonug olarak, enerji fiyatlarindaki gerilemenin katkisiyla
ithalatta zayif seyir devam ederken, enerji harig ithalattaki
blylimenin 2014’ten bu yana ilk defa artiya dénmesi
dikkat cekti. Ote yandan, ihracat tarafinda AB kaynakli
talebin de katkisiyla dis ticaret dengesindeki iyilesme
surdi. S6z konusu egilimin bu yiln ilk yarisinda devami
beklenmekle birlikte, ihracat pazarlari siralamasinda
Rusya’nin ilk 20 llke igcine dahi girememesinin de ortaya
koydugu Uzere, Onumuzdeki donemde iyilesmenin
yavaslayacagi sOylenebilir. Dusik enerji fiyatlarn gibi
doénemsel faktorlerin belirleyici oldugu dis dengedeki
iyilesmenin kalici olabilmesi igin tasarruf oranini artiracak,
yatirrm ortamini destekleyecek ve ihracat urinlerinde
ithalata bagimhhgi sinirlayacak reformlar énem tasiyor.
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Dig Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-Sub 15 Oca-Sub 16 (fo/o)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 245 100.0 22.0 100.0 -10.5%
ITHALAT 336 100.0 29.0 100.0 -13.6%
Sermaye (Yatrim Mallari) 5.0 149 " a9 16.9 -1.9%
Ara (Hammadde) Mallari 245 729 " 202 69.6 -17.5%
Tiiketim Mallari 40 19 " 38 132 -4.2%
Digerleri 0.1 02 " o1 0.2 -14.0%
ITHALAT Oca-Sub 15 2015 Oca-Sub 16 YY puan
AB Ulkeleri (27) 35.4% 38.0% 37.0% 1.6%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.2% 1.5% 1.6% 0.5%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 7.1% 6.6% 6.3% -0.8%
MENA Toplam 8.2% 8.0% 8.0% 0.3%
IHRACAT Oca-Sub 15 2015 Oca-Sub 16 YY puan
AB Ulkeleri (27) 42.5% 44.5% 47.7% 5.20%
Kuzey Afrika Ukeleri 5.1% 5.9% 5.9% 0.8%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 22.0% 21.6% 19.4% 2.7%
MENA Toplam 28.0% 28.0% 25.3% 2.7%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunl

Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca-Sub'15 Oca-Sub'16

Deggr Pay Deggr Pay Deg (yly)

dolar % dolar % %
Toplam ihracat 22.9 20.6 -10.0%
Yiksek teknoloji 06 28% 0.7 32% 2.7%
Orta yiiksek teknoloji 6.7 29.1% 6.6 31.8% -1.7%
Orta dustk teknoloji 8.2 357% 6.2 29.9% -24.7%
Disk teknoloji 7.4 32.4% 7.3 35.2% -2.3%
Toplam lthalat 25.4 23.9 -5.9%
Yiksek teknoloji 3.8 14.9% 4.0 16.6% 4.8%
Orta yiiksek teknoloji 10.9 43.1% 10.5 44.1% -3.6%
Orta dusik teknoloji 7.0 27.7% 6.0 25.0% -15.1%
DisUk teknoloji 3.6 14.3% 3.4 14.3% -5.7%

Kaynak: TUKK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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