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ithalatta goriilen gerileme ile Subat’ta dis ticaret agigi beklentilerin belirgin

oranda altinda geldi...

Gergeklesme: -5.1 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -6.3 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -6.8 milyar dolar

« TUIK’in agikladi§i Subat dis ticaret verilerine gére ithalat
onceki ayda oldugu gibi altin ithalatindaki kayda deger
yilhk dusis nedeniyle Adustos 2013’ten bu yana ilk defa
toplamda YY%5.9 azalarak 18.3 milyar dolar; ihracat ise
altini da iceren kiymetli metal faslindaki artis sonucunda
YY%6.2’lik bir buyime ile 13.2 milyar dolar oldu. Bdylece
dis ticaret agigi 5.1 milyar dolar ile piyasa beklentisinin
6nemli dlgtide altinda kalirken, 12 ayhk birikimli dis ticaret
acigr keskin sekilde gerileyerek 97.4 milyar dolara geldi.
Ocak ayinda oldugu gibi kiymetli maden ithalati
daralmaya devam ederken (YY%?74), ihracat tarafinda ise
Subat 2013’ten beri ilk kez yillik bazda bir artig goérildi
(YY%36). Ote yandan enerji haric 12 aylik birikimli
dengede Ocak ayinda baslayan gerileme etkisini arttirarak
devam etti ve ekonomik aktivitede beklenen yavaslamanin
isaretlerini vermeyi srdurdd. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinimis verilere goére ise Ocak’ta ihracat AA%4.5
genislerken, ithalat AA %2.9 kigulda.

e Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére ithalattaki
yillik daralmanin bitiin alt gruplara yansidigi, en buyuk
olumsuz katkinin ise %4.3 puan (YY%5.9 azalis) ile ara
mali ithalatindan geldigi anlasiliyor. Bu azaligi ise %-1.3
ve %-0.3 puanhk katkilarla sermaye ve tiketim mallar
ithalati izledi. En ¢ok ihracat yapilan 20 fasila gore,
dzellikle isvicre ve BAE’'ne kiymetli metal ihracatindaki
yilhk artis (toplamda %2.4 puan katki) yillik performansi
kayda deger dlgiide olumlu etkiledi. ithalat cephesinde ise
kiymetli maden ithalatindaki daralmanin boyutu daha da
genisledi ve toplam hacmi %4.3 puan asagi gekti.

eUlke gruplarina goére, AB’de gbérillen toparlanmanin
ihracat Uizerindeki olumlu katkisi nedeniyle grubun toplam
icindeki pay1 %42’'ye yikseldi (Subat 2013:%41). Bu artisa
ise yine Orta Dogu ve K. Afrika Ulkelerinin paylarindaki
yillik gerileme eslik etti (YY%21.1 puan).

eSonug olarak, altin ticaretinin gegen yil genelinde dis

ticaret dengesi lizerinde goriilen bozucu etkisinin giderek
azaldigi ve Subat'ta onemli Olglide pozitif oldugu
goriliyor. Ote yandan AB biyimesinde gérillen
toparlanmanin  etkisi  ihracati  olumlu  etkilemeyi
surdururken, AB’deki bu durumun devam etmesi halinde
ihracattaki artisin daha belirgin olacagini disunlyoruz.
Son olarak ekonomik aktivitede beklenen yavaslamanin
enerji hari¢ dis dengedeki etkisinin daha ¢ok hissedildigini
ve Onumizdeki dénemde mevcut egilimin sirecegini
tahmin ediyoruz. Tim bu gelismeler 1s1ginda 2014 yilinda
dis ticaret aciginda dnemli bir daralma 6ngortiyoruz.
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e [hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
= Reel Efektif Doviz Kuru (Sag dlgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-S$ub 13 Oca-$ub 14
a-Sul a-Su (Y%
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 23.9 100.0 25.6 100.0 7.2%
ITHALAT 38.2 100.0 375 100.0 -1.7%
Sermaye (Y atirm Mallari) 5.4 14.2 5.1 13.7 -5.2%
Ara (Ham madde) Mallar 285 74.6 28.1 749 -1.3%
Tiiketim Mallari 4.1 108 4.2 113 3.2%
Digerleri 0.2 0.5 0.1 0.2 -68.6%
ITHALAT Oca-Sub 13 2013 Oca-Sub 14
a-Su a-Su YY puan
AB Ulkeleri (27) 35.9% 36.7% 34.9% -1.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.4% 1.5% 0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 10.0% 8.8% 8.5% -1.5%
MENA Toplam 11.4% 10.2% 10.0% -1.4%
IHRACAT Oca-Sub 13 2013 Oca-Sub 14
a-Su a-Su YY puan
AB Ulkeleri (27) 41.6% 41.5% 42.8% 1.2%
Kuzey Afrika Ukeleri 8.8% 6.6% 6.9% -2.0%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.7% 23.4% 22.6% 20.9%
MENA Toplam 10.5% 30.1% 29.5% 18.9%
Kaynak : TUIK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



