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Mayis sonrasinda hizla gerileyen yillik dig ticaret acigi bu egilimini Aralik’ta da
siurdirdii ve 2010 ortasindan bu yana goézlenen en diisiik degere geldi...

e ithalattaki sert daralmanin etkisiyle gectigimiz yilin ikinci
yarisindan itibaren hizl bir toparlanma egiliminde olan dig
ticaret ac¢igi Aralik’'ta 2.7 mlyr dolar’la 2017°nin ayni ayina
gore %771’lik ciddi bir disls kaydetti ve kicliimeye devam
etti. Buna bagli olarak 12 aylik birikimli agik Mayis’ta 87.2
mlyr dolar olan yakin dénemdeki tepe noktasindan hizla
55 mlyr dolara geldi. Altin ve enerji hari¢ agik ise 12 aylik
birikimli bazda 11 mlyr dolarla 2004 baslarindan bu yana
gOzlenen en disik degere geriledi ve dis dengelenme
surecinin ne kadar hizl seyrettigini ortaya koydu.

¢ Aylik verinin detaylarina gore; 2018'in ikinci geyreginden
itibaren daralma egilimine giren altin ithalati Aralik’'ta da
asagl yonlu seyrederken, toplam ithalat YY 928.3’le
Agustos basindan bu yana ard arda besinci ve kiresel kriz
sonrasi en biyik disitsini kayderek 16.6 mlyr dolar oldu.
Bu gelismede, i¢ talepte gozlenen ciddi zayiflama ve artan
maliyetler karsisinda sirketlerin  Uretimlerini  kisarak
stoklarindaki Grtinleri kullanma tercihleri belirleyici oldu.
Nitekim genis ekonomik gruplara gore, Agustos’la beraber
tim ana kalemlerde c¢ift basamakl daralma kaydeden
ithalat bu egilimi teyit ederken, en yiiksek agirligi olan ve
ekonomik aktivitenin seyrine dair 6nemli ipuglari veren ara
mallar Aralik'ta %24.8’le 2014 sonrasi en yuksek aylk
dislisu kaydetti. Diger iki ana gruptan sermaye ve tiketim
mallarinin ise sirasiyla %-34.9 ve %-38.5 geriledi. Toplam
ihracat ise Aralik’a kadar kur kaynakli artan rekabet
glictiniin de 6nemli katkisiyla gliciint korudu. Ancak Aralik
rakamlarina gére 13.9 mlyr dolar diizeyinde neredeyse
yatay kalan toplam ihracat ve sinirli bir disiis kaydeden
altin ve enerji hari¢ rakamlar muhtemelen, Tirkiye
ihracatinin yarisinin yoneldigi Avrupa Birligi’nin biyime
gorinimiinde bir siireden beri dikkat ¢geken zayiflamanin
ilk yansimalarini ortaya koydu. Buna gore, EylilI'de yilhk
bazda %20'nin lizerinde blylyen AB ihracati son U¢ ayda
blylime hizinda surekli bir yavaslamayla Aralik’ta %0.4’'e
geldi. Diger taraftan, Libya, Misir, Romanya, BAE gibi
Ulkelere ihracat ise 6nemli artiglar kaydetti.

¢ Ozetle gectigimiz aylarda ithalatta gézlenen hizli daralma
dig ticaret dengesindeki iyilesme silrecinde temel
belirleyici etken olarak 6ne c¢ikarken; genelde ithalattaki
seyre paralel hareket eden ihracatin bu sefer goreli olarak
gucli bir performans sergilemesi dis ticaret dengesine
katki saglayan bir diger unsur oldu. Goreli olarak disuk
seyreden petrol fiyatlari, net altin ticaretindeki daralma ve
biyime gorinimuinin zayifigr da dikkate alindiginda dis
ticaret agigindaki kiigilme egiliminin yilin ilk yarisinda da
surecedi, ancak son dénemde TL'deki deger kazanci ve
AB talebindeki ivme kaybi dikkate alindiginda ki¢iimenin
daha dusuk bir hizda seyredecegi sdylenebilir.
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ihracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kim.)
= Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag lcek)
Oca-Aral7 Oca-Ara18 D(ef\';/;"
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
iHRACAT 157.0 100.0 168.0 100.0 7.0
ITHALAT 2338 100.0 2230 100.0 -46
Sermaye (Y atirm Mallari) 331 7 142 29.3 13.1 -11.5
Ara (Ham madde) Mallari 1715 e 73.3 170.0 76.2 -0.8
Titketim Mallart 285 | 122 22.9 10.3 -19.7
Digerleri 0.7 4 0.3 0.8 0.4 113
ITHALAT Oca-Ara 17 2017 Oca-Ara 18 YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.4% 36.4% 36.2% -0.2%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.8% 1.8% 2.1% 0.3%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 8.5% 8.5% 8.0% -0.5%
MENA Toplam 10.2% 10.2% 10.1% -0.2%
IHRACAT Oca-Ara 17 2017  Oca-Aral8  YY puan
AB Ulkeleri (27) 47.1% 47.1% 50.0% 2.9%
Kuzey Afrika Ulkeleri 4.8% 4.8% 5.6% 0.8%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 22.5% 22.5% 17.5% -5.0%
MENA Toplam 28.0% 28.0% 28.0% 0.0%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti

Oca-Ara'l7 Oca-Ara'18

Deger Pay Deger Pay Deg (yly)

mlyr dolar % mlyr dolar % %

Toplam ihracat 147.1 157.8 7.3%

Yiiksek teknoloji 5.7 3.9% 55 3.5% -3.2%

Orta yiiksek teknoloji 509 34.6% 574 36.4% 12.8%

Orta diig ik teknoloji 416 28.3% 435 27.6% 4.6%

Diisiik teknoloji 49.0 33.3% 514 32.6% 4.9%

Toplam lthalat 190.7 176.0 -7.7%

Yiiksek teknoloji 288 15.1% 237 134%  -17.9%

Orta yiiksek teknoloji 784  41.1% 739 42.0% -5.8%

Orta diis ik teknoloji 621 32.6% 584 33.2% -6.0%

Diisiik teknoloji 213 11.2% 20.0 11.4% -6.2%
Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirm amagclari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigsmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve c¢alisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi middetce, goris, 6ngdrl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya ydnetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kigiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayr olmaksizin hig
kimse tarafindan higbir gerekgeyle ¢cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari sakhdir. Bu belgeyi Ureten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul)..
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