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Haziran’da beklentilerin altinda gerceklesen dis ticaret agigi 91.6 milyar dolara

ulasan yillik dengedeki bozulmayi sinirladi...

Gergeklesme: -8.6 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -9 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -10.2 milyar dolar

¢« TUIK’in agikladigi dis ticaret verilerine goére Haziran
ayinda ihracat YY %6 daralarak 12.4 milyar dolar, ithalat
ise YY %2.8'lik sinirl bir artigla 21 milyar dolar olarak
gerceklesti. Béylece dis ticaret agigi 8.6 milyar dolar ile
bizim tahminimizin ve piyasanin beklentisinin énemli
Olgude altinda kalirken, 12 aylik birikimli dis ticaret acigini
91.6 milyar dolara tasidi (Mayis: 90.2 milyar dolar). Net
enerji ithalati hari¢ yillik dig ticaret agigi ise 41 milyar
dolara ulagti. Ote yandan ihracattaki yillik degisim,
kiymetli metaller kaleminin etkisinden arindinildiginda YY
%1.8 artisa donerken, arindirnlmis ithalat serisinde ise
%0.8’lik sinirli bir azalis gézlendi. Son olarak mevsim ve
takvim etkisinden arindinimis verilere goére, Haziran’da
ihracat AA %2.3, ithalat ise %2 geriledi.

¢ Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére Haziran’daki
ithalat artisinda belirleyici olarak %20’lik gugli artisla
sermaye (yatirm) mallant  6ne ¢ikarken, tlketim
mallarindaki YY biylime %8.6’da kaldi. Geleneksel olarak
en yuksek agirliga sahip ara mali ithalatinda YY %0.65’lik
sinirli bir daralma kaydedildi. Buna gore, gugli bir trende
doéndigine dair net isaretler olmasa da, sermaye mallar
ithalatindaki sert yikselis yatinm istahinin iyilestigine dair
beklentileri olumlu etkilerken, bu gelismede 6nceki aydaki
daralmanin telafisinin de etkili oldugunu digiiniyoruz.

¢ En cok ithalat yapilan 20 fasila gore Mayis'ta YY %2.8’lik
blylimeye en 6nemli katki Mayis ve Nisan’da oldugu gibi
yine altin ithalatini da igeren kiymetli taslar kaleminden
geldi. Kazanlar ve makineler ile elektrikli makine ve
cihazlar yaninda plastik mamulleri ise 6ne g¢ikan diger
fasillar oldu. Ihracat tarafindaki bozulmada (YY -%6) yine
kiymetli maden ve micevherler kalemi belirleyici olurken,
otomotiv ihracatindaki artis bozulmayi sinirladi.

eUlke gruplarina gére ihracata bakildiginda Orta Dogu ve
K. Afrika llkelerinin payindaki %31.3’e 5.9 puanlik keskin
azalisin Haziran’da toplam payini %41.6'ya c¢ikaran
Avrupa Birligi tlkeleri tarafindan dengelendigi gézlendi.

e Sonug olarak, son dénemde dalgali bir seyir izleyen ve dis

ticaret verilerindeki oynakligi 6nemli olgide arttiran
kiymetli madenler fash Haziran’da da dis ticaret verilerini
etkiledi. Bu etki arindinldiginda, ihracatin yavas da olsa
artis egilimini korudugu, ithalatin ise ilimh i¢c talep
blyumesiyle uyumlu hareket etmeye devam ettigi
goriliyor.  Dolasiyla  kiymetli  metaller  haricinde
baktigimizda dis ticaret cephesindeki dengeli seyrin
korundugu anlasiliyor.
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e 12 Aylik D1 Ticaret Dengesi (milyar dolar)
e Enerji Harig* 12 Aylik Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar)
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== Ihracat/ithalat (Eneriji haric, 12 aylik kiim.)
= Reel Efektif Doviz Kuru (Sag lgek)
Kaynak. TUIK, TCMB
Dis Ticaret Ozet Tablo
Oca-Haz 12 Oca-Haz 13 Degisim
(YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 743 100.0 75.2 100.0 1.3%
ITHALAT 117.4 100.0 125.8 100.0 7.2%
Sermaye (Yatirim Mallarr) 16.9 14.4 18.0 14.3 6.6%
Ara (Ham madde) Mallar 87.3 74.4 92.9 73.8 6.4%
Tiiketim Mallari 129 11.0 146 116 13.2%
Digerleri 0.3 0.3 04 0.3 13.2%
ITHALAT Oca-Haz 12 2012 Oca-Haz 13
YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.6% 37.0% 35.8% 0.8%
Kuzey Afrika Ukeleri 1.3% 1.4% 1.3% -0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 10.1% 9.1% 9.7% 1.1%
MENA Toplam 11.4% 10.4% 11.0% 1.0%
IHRACAT Oca-Haz 12 2012 Oca-Haz 13
YY puan
AB Ulkeleri (27) 39.6% 38.8% 40.6% -1.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 9.0% 6.2% 7.1% 2.8%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.5% 27.8% 24.0% -26.4%
MENA Toplam 10.5% 34.0% 31.1% -23.6%
Kaynak : TUIK

Muammer Kémiirciioglu

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Sengiil Dagdeviren Bas Ekonomist +90 212 329 0752 sengul.dagdeviren@ingbank.com.tr

Muhammet Mercan Kidemli Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

Muammer Kémirctioglu Ekonomist +90 212 329 0753 muammer.komurucuoglu@ingbank.com.tr
ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



