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Kiymetli maden ithalatinin etkisiyle beklentilerin Gizerinde gelen Nisan dis
ticaret aciginin ardindan yillik denge US$88.8 milyara ulasti...

Gergeklesme: US$ -10.3 milyar, ING Bank Tahmin: US$ -6.8 milyar, Piyasa Tahmin: US$ -7.9 milyar

eNisan’da ihracattaki yillik %0.9'luk daralmaya karsilik
ithalattaki %18.4’lUk sert yukseligin etkisiyle aylik cari acgik
US$6.8 milyarlik ING Bank ve US$7.9 milyarlik piyasa
tahmininin Gzerinde US$10.3 milyar olarak gergeklesti.
Ancak kiymetli madenler kaleminden arindirilmis verilere
gore, ihracat ve ithalattaki yillik artiglar sirasiyla %6.9 ve
%8.8 olurken, US$8.4 milyarlik dis ticaret agigi resmin
gOrindiglu kadar olumsuz olmadigini ortaya koydu. Bu
gelismelerin ardindan son iki aydir neredeyse sabit kalan
12 aylik kiimalatif dis ticaret agigi US$3.7 milyarlik bir
bliyimeyle US$88.8 milyara gelirken, net eneriji ithalati
hari¢ agik US$37.7 milyara yiikseldi. 12 aylik ihracatin
ithalati karsilama orani ise %63.4 oldu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis verilere gére ise ihracatta %1.6’hk
zayif bir gerileme goérilurken, kiymetli maden ithalatindaki
ayllk bazda glgli sigramanin da etkisiyle ithalatta
%10.7’lik blyume dikkat gekti.

* Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore bakildiginda,
Mart'taki dalgalanma hari¢ yil basindan bu yana her ay
tim kalemlerin yilhk artiglar kaydettigi ithalatta Nisan'da
da butliin kalemler yillik bazda buyirken, sermaye ve ara
mallarindaki sirasiyla %16.6 ve %18.2’lik guglu yukselisler
ekonomik aktivitede toparlanma egiliminin sirdigine
isaret etti. Fasillara gore bakildiginda ise Nisan ayi ithalat
blyumesine en 6nemli katki kiymetli taglar, metaller ve
mucevherler faslindan gelirken, kazanlar ve makineler ile
otomotiv ithalati yukari ceken diger sektérler oldu. ihracat
tarafinda ise kiymetli madenler Nisan ayinda 6nemli bir
negatif katki yaparken, en dnemli pozitif katki kazanlar ve
makineler grubundan geldi

eihracatin cografi olarak dagilimina bakildiginda ise uzun

suredir devam eden AB’nin azalan payina eslik eden,
Kuzey Afrika ve Ortadogu payindaki artis egilimi Iran’a
yapilan kiymetli maden ihracatindaki gerilemeye paralel
olarak tersine doéndi. Boylece gectigimiz senenin ayni
ayinda %39.6 olan K. Afrika ve Ortadogu payi, Nisan
2013'te %31.4’e gerilerken, AB ulkelerinin pay! gegtigimiz
sene ayni doneme goére %1.42 puan artarak %39.4 oldu.

eNisan dis ticaret rakamlari 6nemli bir bozulmaya isaret

etse de, bu gelisme genel bir egilim degisikliginden ¢ok
kiymetli maden ithalat ve ihracatindaki dalgalanmalardan
kaynaklandi. Dolayisiyla, dis ticaret aciginda gorilen
artisin gegtigimiz sene Iran ile yapilan altin ticaretinin bir
diizeltmesi oldugu ve diger 6nci ekonomik aktivitelerinin
halen baski altinda oldugu dikkate alindiginda yillik
aciktaki artis ivmesinin sinirli kalacagini disunlyoruz.
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=12 Aylik Dig Ticaret Dengesi (US$milyar)

Enerji Harig* 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (USS$milyar)

*Dis ticaret dengesinden net mineral yakit ve yag ihracati gikarilarak
bulunmustur. Kaynak: TUIK
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== [hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)

e Reel Efektif Doviz Kuru (Sag 6lgek)

*Merkez Bankasi TUFE bazli reel efektf déviz kuru - 12 aylik hareketli ortalama
** Mineral yag ve yakit ihracati ve ithalati toplam degerlerden gikariimistir.

Kaynak: TUIK ve TCMB

Dis Ticaret Ozet Tablo

Oca-Nis 12 Oca-Nis 13 D?fy'f/;;"
US$ Milyar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 479 100.0 49.6 100.0 3.4%
ITHALAT 75.2 100.0 81.6 100.0 8.5%
Sermaye (Yatirim Mallarr) 11.0 14.7 115 14.2 4.6%
Ara (Ham madde) Mallar 55.7 74.1 60.3 73.9 8.3%
Tiiketim Mallari 8.2 11.0 95 116 14.7%
Digerleri 0.2 0.3 0.3 0.3 21.2%
ITHALAT Oca-Nis 13 2012 Oca-Nis 12
YY puan
AB Ulkeleri (27) 35.8% 37.0% 36.8% -1.1%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.3% 1.4% 1.3% -0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 9.8% 9.1% 10.2% 0.7%
MENA Toplam 11.1% 10.4% 11.5% 0.6%
IHRACAT Oca-Nis 13 2012 Oca-Nis 12
YY puan
AB Ulkeleri (27) 40.7% 38.8% 41.1% -0.4%
Kuzey Afrika Ukeleri 7.1% 6.2% 6.6% 0.9%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 23.7% 27.8% 24.3% -4.1%
MENA Toplam 30.8% 34.0% 30.9% -3.2%
Kaynak : TUIK
Omer Zeybek
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



