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Agustos’tan itibaren yoniinii yukari ¢eviren 12 aylik birikimli agik Kasim’da
56.6 milyar dolarla 6nceki aya gore onemli bir degisiklik kaydetmedi...

eUzun dbénemli daralma egilimine Agustos'ta 2010
ortasindan bu vyana gobzlenen en disik rakama
ulagsmasinin ardindan son veren ve yavas bir artis
surecine giren 12 aylk birikimli dis ticaret acigi Kasim’da
gelen 4.1 milyar dolarlik rakama paralel olarak énceki aya
g6re 6nemli bir degisiklik kaydetmedi ve 56.6 milyar dolar
oldu. Buna ragmen, enerji fiyatlarinin destekleyici etkisinin
azaldigi ve cevre lUlkelerde etkisini koruyan jeopolitik
risklerin 6zellikle ihracat Uzerinde yarattigi baski dikkate
alindiginda aciktaki yavas artis slrecinin 6nimizdeki
dénemde devam edebilecedi anlasiliyor. Ote yandan,
ithalat buyimesi Kasim'da yillik bazda artida kalarak %6
olurken (bir 6nceki aya gore %-4.6), ihracat bliyimesi ise
YY %9.7 (Onceki aya gore %-0.9) diizeyinde gergeklesti.
Boylece, ihracatin ithalati karsilama orani yillik bazda
%71.4 ile Ekim’'e gbre yukseldi, altin ve enerji hari¢ 12
aylik gekirdek ticaret acigi ise biyime egilimini korudu.

e Genig ekonomik gruplara gore, daha o6nceki aylarda
ithalatin hizinda belirleyici olan ara mallari %3.9 puanhk
katkiyla bir kez daha artis egiliminde agirlikli rol oynarken,
diger iki ana gruptan sermaye mallari %0.7 puan, tiiketim
mallari ise %1.5 puanlik katki sagladi. En ¢ok ihracat
yapilan 20 fasila gbre, otomotiv ve kiymetli metaller bir
kez daha o6ne cikti. Net altin ticaretinde Kasim'da
g6zlenen ivmelenmenin ardindan 12 aylik birikimli bazda
%8.3’le Gglncl sirada yer alan bu kalemin payi yiksek
kalmaya devam ederken, dis ticaret dengesine 2016'da
gliclii bir katki sagladi. ithalat tarafinda ise, eneriji daralsa
da, Ozellikle kazan ve makineler, otomotiv, elektrikli
makina ve cihazlar ve altin Kasim blylimesinde
belirleyiciydi. Ulke gruplarina gére, dikkat c¢eken
noktalardan biri AB Ulkelerinin payinda %46.7 ile Agustos
2015’ten bu yana ilk defa disliis gdzlenmesi oldu. Buna
paralel olarak Ortadogu ve K. Afrika Ulkelerinin payi ise
Kasim’da 2015in ayni doénemiyle karsilagtirildiginda
%28.4’e yukselirken, Ozellikle Birlesik Arap Emirlikleri’ne
yonelik ihracat biyimesi 6ne ¢ikti.

e Ozetle, Kasim rakamlari bir siireden beri genisleme
isaretleri veren dig ticaret dengesinde muhtemelen gegici
bir duraklamaya isaret etti. Petrol fiyatlarindaki dususun
sonuna gelinmis olabilecedi ve jeopolitik risklerin komsu
Ulkelerle olan ticarete yansimalar dusundlduginde yillik
bazda disg ticaret agiginin  6nimizdeki dénemde
artabilecegini; ancak Rusya’yla yumusayan iligkilere
paralel bazi ticari Grtnlerdeki yaptirnmlarin kaldiriimasi,
TL'deki zayifigin fiyat rekabetine katkisi, ihracatgilarin
piyasa c¢esitlendirme konusundaki esneklikleri ve i¢
talepteki zayiflik gibi faktorlerin etkisiyle artis hizinin yavas
seyredecegini dustniyoruz.
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e |hracat/ithalat (Eneriji harig, 12 aylik kiim.)
e Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag élgek)
Dig Ticaret Ozet Tablo
Oca-Kas 15 Oca-Kas 16 Df?\'(f/"];"
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 1321 1000 1298 100.0 17%
ITHALAT 189.2 100.0 180.2 100.0 -4.8%
Sermaye (YatrmMallar)  31.6 167 327 18.1 3.4%
r
Ara (Hammadde) Mallari 1312 69.3 121.6 67.5 -7.3%
s . r
Tiiketim Mallari 26.0 13.8 25.6 14.2 -1.8%
" . r
Digerleri 04 0.2 04 0.2 -3.8%
ITHALAT Oca-Kas 15 2015 Oca-Kas 16 YY puan
AB Ulkeleri (27) 37.8% 38.0% 39.1% 1.29%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.5% 1.6% 0.2%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 6.6% 6.6% 6.7% 0.1%
MENA Toplam 8.0% 8.0% 8.3% 0.3%
IHRACAT Oca-Kas 15 2015 Oca-Kas 16 YY puan
AB Ulkeleri (27) 44.4% 44.5% 48.3% 4.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 5.8% 5.9% 5.5% -0.4%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 21.6% 21.6% 21.7% 0.0%
MENA Toplam 28.0% 28.0% 27.1% -0.8%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca-Kas'15 Oca-Kas'16
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam hracat 123.6 121.8 -1.4%
Yiiksek teknoloji 4.4 3.6% 4.2 3.5% -4.7%
Orta yiiksek teknoloji 38.8 31.4% 40.0 32.9% 3.1%
Orta dustik teknoloji 37.2 30.1% 34.8 28.5% -6.4%
Disiik teknoloji 43.2  34.9% 42.8 35.1% -0.9%
Toplam lthalat 152.2 152.0 -0.1%
Yksek teknoloji 23.8 15.7% 25.8 17.0% 8.4%
Orta yiiksek teknoloji 67.2 44.2% 68.5 45.1% 1.9%
Orta dustik teknoloji 40.7 26.7% 38.3 25.2% -5.9%
Diisiik teknoloji 20.5 13.4% 19.4  12.7% -5.4%
Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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