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Ekim dig ticaret rakamlarina gore Agustos’ta baslayan artis egilimini koruyan
12 aylik birikimli agik 56.8 milyar dolara yiikseldi...

e Yillik dis ticaret aciginda, Agustos’ta 2010 ortasindan bu
yana gozlenen en disuk rakamin ardindan artiya dénen
egilim Ekim'de gelen 4.2 milyar dolarlik rakamla devam
etti ve Eylil'deki 56.3 milyar dolardan 56.8 milyar dolara
yukseldi. Bu durum, eneriji fiyatlarinin destekleyici etkisinin
azalacagi ve cevre llkelerde etkisini koruyan jeopolitik
risklerin 6zellikle ihracat Uzerinde yarattigi baski dikkate
alindiginda agikta yeni bir artis silrecinin baslamis
olduguna isaret ediyor. Ote yandan, Eylil'deki hafif bir
daralmayi takiben ithalat buyimesi Ekim’de yillik bazda
artiya donerken (bir 6nceki aya goére %-1.7), ihracat
blylimesi YY %-3.0 (6nceki aya gore 2.5 artig) oldu.
Boylece, ihracatin ithalati karsilama orani yillik bazda
%71.2 ile Eylil'e gbre geriledi, altin ve enerji hari¢ 12 aylik
cekirdek ticaret acigi ise son bir yilda gézlenen en yiksek
dizeye ulasti.

e Genis ekonomik gruplara goére, daha o6nceki aylarda

ithalatin hizinda yon gizici olan ara mallar YY %-1.3 ile bir
kez daha negatif bolgede kalirken, diger iki ana gruptan
sermaye mallar YY %5.0, tiketim mallari ise YY %3.2
blyldi. En ¢ok ihracat yapilan 20 fasila goére, otomotiv,
altin ve demir & gelik hari¢ diger kalemler daralirken, altini
da iceren kiymetli metallerdeki biyime enerji, demir &
celik ve plastik Griinler kaynakli disisu telafi etti. Net altin
ticaretinde Ekim’de gézlenen bozulmaya ragmen, 12 aylik
birikimli bazda %7.9’le Uguncl sirada yer alan bu kalemin
paylr yiksek kalmaya devam ederken, dis ticaret
dengesine bu yil énemli bir olumlu katki sagladi. Ulke
gruplarina goére, dikkat g¢eken noktalardan biri Birlik
disinda kalan Avrupa Ulkelerinin payinda %711’den
%5.7’ye sert disls oldu. Buna paralel olarak Ortadogu ve
K. Afrika Ulkelerinin payr Ekim’'de 2015’in ayni donemiyle
karsilastinldiginda %28.3’e yiukselirken, Ozellikle Birlesik
Arap Emirlikleri ve iran’a yonelik ihracat biiyiimesi éne
cikti. Benzer sekilde AB’'ye ihracatin payi ise ylkselis
egilimini korudu ve %47.3'ten %48.4’e geldi.

o Ozetle, Ekim rakamlar dis ticaret dengesinde 2013

sonrasinda baglayan iyilesme egiliminin  tersine
dondigiine dair isaretleri gliglendirirken, agiktaki artis hizi
zayif i¢ talebin de katkisiyla oldukga yavas seyrediyor.
ihracatcilarin piyasa cesitlendirme konusundaki
esnekliklerinin katkisi, Rusya’yla yumusayan iligkilere
paralel bazi ticari Grtinlerdeki yaptirimlarin kaldiriimasi ve
TL'deki zayifigin fiyat rekabetine katkisi énemli olmakla
birlikte, petrol fiyatlarindaki dususin sonuna gelinmis
olabilecedi ve devam eden jeopolitik risklerin komsu
Ulkelerle olan ticarete yansimalar dusundlduginde yillik
bazda dis ticaret agiginin 6nimizdeki donemde yavas bir
hizla artmaya devam edecegini disliniyoruz.
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= |hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
e Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag 6lgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Degigim
Oca-Byl 15 Oca-Eyl 16 %)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 1072 1000 1042 100.0 -2.8%
ITHALAT 156.4 100.0 146.3 100.0 -6.5%
v

Sermaye (Yatim Mallar)  26.0 16.6 26.8 183 3.1%
v

Ara (Ham madde) Mallari  108.7 69.5 98.6 67.4 -9.3%
- " v

Tiiketim Mallari 213 13.6 205 14.0 -3.7%
o v

Digerleri 0.3 0.2 0.3 0.2 -7.7%

ITHALAT Oca-Eyl 15 2015  Oca-Eyl 16 YYpuan

AB Ulkeleri (27) 37.5% 38.0% 38.9% 1.4%

Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 15% 1.6% 0.1%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 6.7% 6.6% 6.5% -0.2%

MENA Toplam 8.1% 8.0% 8.1% 0.1%

IHRACAT Oca-Eyl 15 2015  Oca-Eyl 16 YY puan

AB Ulkeleri (27) 43.6% 44.5% 48.5% 4.9%

Kuzey Afrika Ulkeleri 5.8% 5.9% 5.5% -0.3%

Yakin ve Orta Dogu Ulke. 22.0% 21.6% 21.3% 0.7%

MENA Toplam 28.0% 28.0% 26.8% -1.2%

Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca-Eki'15 Oca-Eki'16
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam Ihracat 112.8 110.1 -2.4%
Yiksek teknoloji 39 35% 3.8 3.4% -3.8%
Orta yuiksek teknoloji 352 31.2% 36.0 32.7% 2.4%
Orta dustik teknoloji 345 30.6% 315 28.6% -8.7%
Disik teknoloji 39.2 34.8% 38.8 35.2% -1.1%
Toplam ithalat 139.2 137.9 -0.9%
Yiksek teknoloji 21.6 15.5% 235 17.0% 8.4%
Orta yiiksek teknoloji 61.4 44.1% 62.0 45.0% 1.1%
Orta dustik teknoloji 37.5 26.9% 34.8 25.2% -7.1%
Diisiik teknoloji 18.7 13.5% 17.7  12.8% -5.8%
Kaynak: TUK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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