Ekonomi Notlari

ING 5 BANK

Agustos’ta uzun vadeli toparlanma egilimini koruyan dis ticaret acigi, yilhik
bazda 55.6 milyar dolarla son alti yilin en diisuik diizeyine geriledi...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

e Dis ticaret aciginin Agustos’ta 4.7 milyar dolar gelmesinin 0

ardindan, yillik rakam genel iyilesme trendini koruyarak
alti yildan beri en disik deger olan 55.6 milyar dolara
geriledi. Bu olumlu seyir daha énceki aylarda oldugu gibi
distk enerji fiyatlari (net enerji ithalati yillik bazda 2006
sonundan bu yana en disik dizeyde), net altin ticareti ve
Euro Bolgesi talebinden kaynaklanirken, devam eden
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jeopolitik risklerin olumsuz etkisi iyilesmeyi sinirladi. Buna 2z 22x22z2z=zv
paralel olarak, ihracattaki ve ithalattaki degisim sirasiyla 12 Aytk Drs Ticaret Dengesi (milyar dolar)

. . . . ———Enerji Harig* 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)

%7.7 (mevsimsel olarak dizeltiimis %+10.5) ve %3.7
(mevsimsel olarak dizeltiimis %-0.6) ile 15 Temmuz

. o P 85% + 116
olaylarinin da yansimasiyla sert bir dusius kaydettigi

Temmuz sonrasinda artiya dondi. Bdylece, ihracatin 81% 1 12
ithalati karsilama orani %71.8 ile vylkselis egilimini 7% 108
korurken, altin ve enerji hari¢ 12 aylik gekirdek ticaret 23% 108
acig hafif bir artis kaydetti.
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ithalatin hizinda 6nemli rol oynayan ara mallari %2.5 36 6 3 g b 5§ b3 2 3 E S 3
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artarken, %13.1 buylimeyle sermaye mallar ithalati Ihacatithatat (Ener hari, 12 ak ki)
toplam ithalattaki degisim hizinda belirleyici oldu. Yine de, ——— Reel Efekif Déviz Kuru (12HO, Sag dlgek)
uzun slireden beri oldukga zayif olan yatinm istahi dikkate

. e .. X e . Dig Ticaret Ozet Tablo
alindiginda bu egilimin sirmeyebilecegini dikkate almak OcaAgu 15 ocanguts  Dedisim
. . . . yyo . YY%
gerekiyor. Tuketim mallari ise %0.3’lik daralma kaydetti. Wilyar dolar Deger  Pay  Deger Pay S
En cok ihracat yapilan 20 fasila gore, emtia fiyatlarindaki IHRACAT 956 1000 933 1000 -24%
; A ) ITHALAT 140.9 100.0 130.8 100.0 -7.2%
Za 1fhik erek |hracat erekse |tha|at taraflnda mlneral Sermaye (Yatrim Mallari) 232 165 | 241 18.4 3.8%
y
v
yakitlar rakamlarini daraltmaya devam etti. Dalgali bir e (lomreddglislen g8l 96 g2 674 A01%
- . . . Uketim Mallari 19.3 137 183 14.0 5.1%
seyir izleyen net altin ihracatinda gézlenen artis ise dis Digerleri 03 02 " o3 02 -15.2%
ticarette aylik bazda go6zlenen iyilesmeyi destekledi. - . -

. . . X . o K ITHALAT Oca-Agu 15 2015 Oca-Agu 16 YY puan
Nitekim altin disarida birakildiginda ihracattaki biylimenin AB Olkler (27) 57.6% 0% 38.9% L
%5.7’de kalmasi bu degerlendirmeyi destekliyor. Buna Kuzey Afrika Ukeleri 14% 15% 16% 0.2%
bagli olarak 12 aylik birikimli bazda %8.0’le tigiincii sirada vaknve Or bogu e o oo o 03%

. . . MENA Toplam 8.1% 8.0% 8.0% -0.1%
yer alan bu kalemin pay! yiksek kalmaya ve dis ticaret
dengesindeki iyilesmede belirleyici olmaya devam etti. IHRACAT Oca-Agu 15 2015 Oca-Agu 16 YYpuan
. . - . AB Ulkeleri (27) 43.2% 44.5% 48.3% 5.1%
Ithalat tarafinda ise elektrikli cihazlar ve kazanlar & Kuzey Afrka Okeler oo s sem o
makinalar kalemlerindeki blyime toplam ithalattaki Yakn ve Orta Dogu Uke. 22.3% 216%  213% -1.0%

o . . - MENA Toplam 28.0% 28.0% 26.9% -1.1%
egilimde yon c¢izen ana kalemler oldu. Ulke gruplarina Kaynak  TUIK

gore, Ortadodu ve K. Afrika Ulkelerinin payl Haziran’da
gectigimiz yilin ayni dénemiyle karsilastiriidiginda %28.6

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

- . . . , . . Oca-Agu'l5 Oca-Agu'16
kiglk bir duslis kaydederken, AB’ye ihracatin payi ise Deger _Pay  Deger Pay D3 O]
%44.0'ten %46.5’e sigrayarak artis egilimini korudu. mlyr dolar % mlyr dolar % %
. Toplam Ihracat 89.6 88.0 -1.8%
o Ozetle, Adustos rakamlarina gore ozellikle altin harig Yiksek teknoloj 30 3.3% 30 34%  1.4%
ihracatta Ekim 2014'ten bu yana gbzlenen artis Orta ylksek teknoloji 217 30.9% 286 325%  3.0%
s . L. Orta dusik teknoloji 28.0 31.2% 255  29.0% -8.7%
Temmuz'daki zayif performansin ardindan AB talebinin ve Diisilk teknoloji 310 34.6% 309 351%  -0.3%
jeopolitik  risklere  ragmen  ihracatcilarin  piyasa Toplam lthalat 1126 1103 -2.1%
itlendi ki daki Kliklerini katk Yiiksek teknoloji 172 15.2% 189 17.2%  10.2%
cesitlendirme  konusundaki  esnekliklerinin  katkisinin Orta yiksek teknolo 196 44.0% 108 451%  0.4%
onemli oldugunu ortaya koydu. Petrol fiyatlarinin Orta diisik teknoloji 306 27.2% 274 248% -10.6%
oniimiizdeki  dénemde  yukari  yénlii  olabilecegi Ds o) 103 136% 142 129% 7.0%

ynak:

disunuldigiunde dis ticaretteki toparlanma egiliminin
surup sirmeyeceginin yakindan izlenmesi gerekiyor.

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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