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Dis ticaret acigi Agustos’ta beklentilerin lizerinde gelirken, 6zellikle Irak’a
ihracatta goriilen daralma ihracati olumsuz etkilemeye devam ediyor...

Gergeklesme: -8 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -6.6 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -6.75 milyar dolar

e Altin ticaretinin gerek ihracat gerekse ithalat Gzerindeki
etkisinin daha da azaldigi AJustos dis ticaret verilerine
gore; ithalat beklentilerin Uzerinde gelirken, ihracat
Irak’taki gelismelerin devam eden olumsuz yansimalari
sonucu gorece zayif bir artis kaydetti. Boylece dis ticaret
acigl 8.0 milyar dolar ile 6.75 milyar dolar olan piyasa
beklentisinden 6nemli 6lglide sapti. Yilbasindan bu yana
kesintisiz bir daralma egilimi gésteren 12 aylik birikimli dig
ticaret acigl ise 85.4 milyar dolardan 86.3 milyar dolara
yukseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig veriler,
Temmuz'daki dikkate deger performansin ardindan
ihnracatin  Adustos’ta AA%10.5 ile sert bir sekilde
daraldigini, benzer sekilde ithalatinda AA%4.3'lik bir
kiglilme kaydettigini ortaya koydu.

e Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére butlin alt
ithalat gruplarinda yillik bazda biyime gézlemlenirken bu
artisa en blyuk katki %5.3 puanla 2014’iin ilk yedi ayinda
en fazla daralan kalem olarak ithalatin seyrinde belirleyici
olan ara mallari grubundan geldi. Subat ayindan bu yana
toplam ithalattaki daralmaya katki saglayan tuketim
mallari grubu ise bu egilimi Agustos'ta %1.0 puanla
tersine gevirdi. Sermaye mallari ise YY%5.3’lUk artis ile
ithalata %0.7 puanlk bir katki sagladi. En ¢ok ihracat
yapilan 20 fasila goére, giyim esyasi (6rme ve diger
toplam), kazan ve makinalar ile plastik mamulleri sirasiyla
YY%12.2, %9.7 ve %10.7’lik artislarla en blyik katkiyi
sagladi. ithalatin seyrinde etkili olan fasillar arasinda ise
elektrikli makina ve cihazlar ile plastik mamuller éne ¢ikti.
Ulke gruplarina goére 6nceki aylara benzer bir resmin
ortaya ciktigi ve AB’nin payinin %3.4 puanlik buyimeyle
%45’e yukseldigi gozlendi. Ek olarak, Orta Dogu ve K.
Afrika Ulkelerinin paylarindaki gerileme ise devam etti
(YY%2.9 puan). Bu yilin ilk bes ayinda Almanya ile birlikte
ihracat performansinin  6énemli kaynaklarindan olan
Irak’taki gelismelerin ardindan Haziran-AJustos arasinda
%31lik bir dugts gdzlenirken, daralma hizinin Adustos’ta
bir nceki aya goére yavaglamasi dikkat cekti.

e Sonug olarak, beklentilerden yliksek gelse de mevsimsel
olarak duzeltilmig veriler ithalatta hala zayif bir seyre isaret
ederken, ihracat tarafinda ise son iki aydaki oynaklik
dikkat gekiyor. Oniimiizdeki dénemde, petrol fiyatlarindaki
gerilemenin ve AB (lkeleri talebinin (blyimede son
zamanlardaki ivme kaybina dair isaretlere ragmen) katki
saglayacagini, ancak bu etkinin jeopolitik gelismelerin
yansimalari ve i¢ talepte éngérilen toparlanma egilimiyle
dengelenecedini, dolayisiyla dig ticaret dengesinin daha
istikrarli seyredebilecegini distnlyoruz.
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ihracat/ithalat (Eneriji harig, 12 aylik kiim.)
Reel Efektif Doviz Kuru (Sag olgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Oca-Agu 13 Oca-Agu 14 D(efY'f/:;"
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 99.3 1000 1049 100.0 5.7%
ITHALAT 167.0 100.0 159.1 100.0 -4.7%
Sermaye (Y atirm Mallari) 23.8 14.3 23.4 14.7 -2.1%
Ara (Ham madde) Mallar 123.1 737 116.5 73.2 -5.3%
Tiiketim Mallar 19.6 118 18.9 119 -3.5%
Digerleri 0.5 0.3 0.3 0.2 -33.1%
ITHALAT Oca-Agu 13 2013 Oca-Agu 14
ca-Agu a-Agu Y¥ puan
AB Ulkeleri (27) 36.2% 36.7% 36.9% 0.7%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.4% 1.4% 0.0%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 9.3% 8.8% 8.5% -0.7%
MENA Toplam 10.6% 10.2% 9.9% -0.7%
IHRACAT Oca-Agu 13 2013 Oca-Agu 14
ca-Agu a-Agu YY puan
AB Ulkeleri (27) 40.9% 41.5% 43.7% 2.8%
Kuzey Afrika Ukeleri 6.9% 6.6% 6.2% -0.8%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 23.6% 23.4% 21.9% -1.8%
MENA Toplam 30.6% 30.1% 28.0% -2.6%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca-Agu'13 Oca-Agu'14
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam lhracat 92.8 98.3 5.9%
lleri teknoloji 3.0 3.2% 3.2 3.3% 7.0%
Orta - ileri teknoloji 28.7 30.9% 310 315% 7.9%
Orta - dustik teknoloji 296 31.9% 29.8 30.3% 0.6%
Dis ik teknoloji 315 34.0% 344 35.0% 9.1%
Toplam lthalat 130.8 123.0 -6.0%
ileri teknoloji 156 11.9% 169 13.7% 8.0%
Orta - ileri teknoloji 53.1 40.6% 518 42.1% -2.4%
Orta - dustik teknoloji 455 34.8% 370 30.1% -18.7%
Dis ik teknoloji 165 12.6% 173  14.0% 4.4%

Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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