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ihracatta dikkat gceken diisiise ragmen, ithalatta devam eden daralmanin
etkisiyle 12 aylik dis ticaret acigi Mayis’ta gerileyerek 79.7 milyar dolar oldu...

Gergeklesme: -6.75 milyar dolar, Glimruk ve Ticaret Bakanhgi

o Gegtigimiz yil ortalamasinin  6nemli o6lglide altinda
seyreden enerji fiyatlarinin  belirleyici oldugu ithalat
tarafindaki yillik bazda daralma egilimi %14.4'le Mayis’ta
da devam etti. Ote yandan, gectigimiz aylarda altin
ticaretinin 6nemli katki sagladidi ihracat tarafinda Mayis’ta
bu etki goreli olarak azalirken, 2014’Gn ayni ayina gore
%18.8'lik sert bir diists gozlendi. 2013 sonundan bu yana
genel olarak daralma egiliminde olan, ancak bu yilin ilk
ceyreginde zayif ihracatla nispeten yatay seyreden 12
aylik birikimli dis ticaret acgidi ise gegen ay 80.2 milyar
dolardan 79.7 milyar dolara sinirli bir gerileme kaydetti.

e Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore, toplamda
ciddi bir agirhga sahip olana ara mallarinda goézlenen
%18.8’lik daralma ithalattaki duslste belirleyici oldu. Ayni
doénemde, tiiketim mallari ithalati %7 kugilirken, sermaye
mallari kiglk bir artis kaydetti. En ¢ok ihracat yapilan 20
fasila gore, tim ana gruplarda dikkate deger disuUsler
go6zlenirken, Mayis’ta hacim olarak Onceki aylara goére
gerilese de altin ihracatinin payi yilin ilk bes ayinda %11.7
ile Turkiye’nin geleneksel olarak gigli olan otomotiv
ihracatinin da o6ninde ilk sirada yer aldi. Euro/Dolar
paritesindeki dislslin ihracat kadar olmasa bile Dolar
cinsinden rakamlari asagi gektigi ithalat tarafindaki fasillar
arasinda ise mineral yakitlar, altin ile demir&gelik Griinleri
Mayis ithalatini daraltan ana kalemler olurken, hava
tasitlart ve onceki iki ayda oldugu gibi otomotiv
ithalatindaki buyime dikkat c¢ekti. Tiketici glvenindeki
zayifiga ragmen otomotivde gbzlenen hareketlenme
kurda ve faizlerde daha ylksek diizeyleri olasi géren hane
halkinin harcamalarini éne gekmesiyle agiklanabilir. Ulke
gruplarina gére, buyuk ihracat pazarlarindan olan Irak’la
ticaretteki diisiise ragmen S.Arabistan, iran ve Misira
ihracattaki blyumeyle Ortadogu ve K.Afrika ulkelerinin
payinda ylkselis gdézlendi. Euro/Dolar  kurundaki
hareketlerinde de etkisiyle AB’ye ihracatin payi ise azaldi.

eSonug olarak, 2015te petrol fiyatlarindaki dususin
katkisiyla ithalatta 6nemli bir daralma gdzlenirken, ihracat
Euro’daki deger kaybinin Dolar cinsi rakamlari kugultmesi
ve jeopolitik risklerin 6zellikle Rusya ve Irak gibi 6nemli
pazarlarla olan ticareti daraltmasi sonucu olduk¢a zayif
seyretti. Onimiizdeki dénemde, petrol fiyatlarindaki diigiik
seyrin ve glglenme isaretleri sergileyen Euro Bdlgesi'nde
ekonomik aktivitenin dis ticaret dengesindeki iyilesme
egilimine katki saglamaya devam edecegini dustnuyoruz.
Ancak, Turkiye’nin ihracati icerisinde énemli paya sahip
petrol Ureticisi Ulkelerde yavaglayan talep 6nemli bir risk
faktéri olmaya devam edecektir.

-120 4

-100 A

-80 4

-20

0

: -6.81 milyar dolar

.60 4
-36.1
40 4

May-10
Eyl-10 [
Oca-11

May-11 [

- ~N o~ o~ o o o < < <
P S S I I T
U T NS S NS B N
js3 o o j53 )
o s ¥ o s Wo s

=12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)

85% -

81% -
79% -
T7% A
75% A
73% -
71% -
69% -
67% -
65%

Enerji Hari¢* 12 Aylik Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar)

Oca-15
May-15

r 121

r 117

F 113

r 109

r 105

May-10
Eyl-10

Oca-11

May-11 7

Eyl-14
Oca-157

<
<
g
=

Eyl-11 1
Oca-12
May-12
Eyl-12
Oca-13
May-13
Eyl-13
Oca-14

e |hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)

e Reel Efektif Doviz Kuru (Sag olgek)

Dis Ticaret Ozet Tablo
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Oca-May 14 Oca-May 15 D(ef\'(f/:;"
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 67.2 100.0 61.6 100.0 -8.4%
ITHALAT 99.0 100.0 88.5 100.0 -10.6%
Sermaye (YatrmMallar)  14.8 150 " 146 165 -14%
Ara (Ham madde) Mallari 723 73.0 ¢ 62.1 70.1 -14.1%
Tiiketim Mallari 11.7 118 4 11.6 13.1 -0.5%
Digerleri 0.2 0.2 4 0.2 0.2 2.3%
ITHALAT Oca-May 14 2014  Oca-May 15 YY puan
AB Ulkeleri (27) 37.1% 36.7% 37.1% 0.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.4% 1.3% -0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 8.4% 8.5% 6.9% -1.5%
MENA Toplam 9.8% 9.9% 8.2% 1.6%
iHRACAT Oca-May 14 2014  Oca-May 15 YY puan
AB Ulkeleri (27) 42.9% 43.5% 41.9% -1.1%
Kuzey Afrika Ulkeleri 6.6% 6.2% 5.9% -0.7%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 22.4% 22.4% 22.5% 0.0%
MENA Toplam 28.0% 28.0% 28.4% 0.4%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Goére imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti

Oca-May'14 Oca-May'15
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam ihracat 62.8 57.6 -8.2%
Yiksek teknoloji 20 3.2% 1.8 3.1% -10.0%
Orta yliksek teknoloji 19.7 31.4% 173 30.0% -12.3%
Orta disiik teknoloji 193 30.8% 193 335% -0.1%
Diis ik teknoloji 21.7  346% 19.2  33.4% -11.4%
Toplam ithalat 75.9 69.6 -8.3%
Yiksek teknoloji 106 14.0% 109 15.7% 2.9%
Orta yliksek teknoloji 324  427% 305 43.8% -5.9%
Orta disiik teknoloji 221 291% 186 26.8% -15.7%
Diis ik teknoloji 108  14.2% 9.6 13.8% -11.2%

Kaynak: TUK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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