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Net altin ticaretinin olumlu katkisiyla 12 aylik birikimli dig ticaret agigindaki

daralma Mayis’ta da devam etti...

Gergeklesme: -7.1 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -7.0 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -7.3 milyar dolar

¢ TUIK’in acikladigi Mayis verilerine gére; ithalat altin
ithalatindaki kayda deger yillik distsin devam etmesiyle
YY%10.3 azalarak 20.9 milyar dolar, ihracat ise kiymetli
metal faslindaki yillik bazda gorilen daralmanin etkisiyle
YY%3.6'lik gérece zayif bir biyime ile 13.8 milyar dolar
oldu. Boylece dis ticaret acigi 7.1 milyar dolar ile piyasa
beklentisiyle uyumlu gelirken, 12 aylik birikimli dis ticaret
acigdl asagir yonli seyrine devam ederek 89.4 milyar
dolara geldi. Ote yandan, 12 aylik birikimli eneriji hari¢ dis
ticaret dengesi Aralik ayindan bu yana devam eden disus
egilimini koruyarak 39.9 milyar dolara indi ve i¢ talep
blylimesinde gorilen ivme kaybinin strdugine isaret etti.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére ise
ihracat AA%0.3 genislerken, ithalat AA%?2.9 buyidu.

e Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore butin alt
gruplarda yillik bazda daralma gdzlemlenirken bu dususe
en buyudk katki Nisan ayinda oldugu gibi ara mal
grubundan geldi (%-8.4 puan katki, YY%11.5 azalsg).
Subat ayindan bu yana toplam ithalattaki daralmaya katki
saglayan tiuketim mallari grubu bu egilimini %-0.9 puanlik
katkiyla korudu (YY%7.6 daralma) ve tiketim talebinde
gorilen zayiflamanin strdigini gosterdi. Mart ve Nisan
ayinda gorilen olumlu performans ardindan yoniini tekrar
tersine ceviren sermaye mallari ise %0.8 puanlk negatif
bir katki sagladi. En ¢ok ihracat yapilan 20 fasila gore ise
kiymetli metal ihracati YY%44 daralarak toplam ihracati
%2.3 puan asagi ¢cekerken, motorlu kara tasitlarindaki ve
giyim grubundaki sirasiyla YY %16 ve %21lik artis
ihracattaki diisiisiin 6niine gecti. Ithalatta ise kiymetli
madenler disarida birakildiginda yillik daralmanin %4.4 ile
¢ok daha sinirli olmasi bu grubun YY daralmada buyutk
etki yapmaya devam ettigini gésteriyor. Ulke gruplarina
gbre ise onceki aylara benzer bir resmin ortaya ciktigi
AB’nin toplam igindeki payinin %44’e ylkseldigi gdzlendi
(Mayis 2014:%39.1). Ek olarak, Orta Dogu ve K. Afrika
Ulkelerinin paylarindaki yillik gerileme devam etti (YY%2.2
puan).

e Sonug olarak, gegen aya benzer bir durumun gorildigu
disg ticaret cephesinde, altin ithalatindaki daralmanin
ihracata kiyasla daha gigli olmasi nedeniyle nette bu
kalemin dis ticaret agigini kugultiict etkisi devam etti. Ek
olarak, i¢ talepte gérilen ivme kaybinin etkileri dis ticarete
yansimasi yaninda AB blylmesinde goérilen toparlanma
ihracata olumlu katkisini surduriyor. Yilin kalaninda tiim
bu etkilerin buyik 6lgiide devam edecegini disintyoruz,
dolayisiyla, 2014 yilinda dis ticaret agiginda kayda deger
daralma 6ngériimuiza koruyoruz.
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Ihracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
Reel Efektif Doviz Kuru (Sag olgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Oca-May 13 Oca-May 14 Degisim
(YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 62.7 100.0 67.4 100.0 7.4%
ITHALAT 104.8 100.0 99.0 100.0 -5.6%
Sermaye (Y atirm Mallari) 14.9 14.2 14.8 15.0 -0.4%
Ara (Ham madde) Mallar 77.4 738 72.3 73.0 -6.6%
Tiiketim Mallari 122 11.6 117 11.8 -4.2%
Digerleri 0.3 0.3 0.2 0.2 -44.1%
ITHALAT Oca-May 13 2013  Oca-May 14
ca-May a-May ¥ puan
AB Ulkeleri (27) 35.7% 36.7% 37.2% 1.5%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.3% 1.4% 1.4% 0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 10.0% 8.8% 8.4% -1.6%
MENA Toplam 11.3% 10.2% 9.8% -1.5%
IHRACAT Oca-May 13 2013 Oca-May 14
ca-May a-May V¥ puan
AB Ulkeleri (27) 40.5% 41.5% 43.0% 2.5%
Kuzey Afrika Ukeleri 8.9% 6.6% 6.6% -2.3%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.6% 23.4% 22.4% 20.8%
MENA Toplam 10.5% 30.1% 29.0% 18.5%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca-May'13 Oca-May'14
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam lhracat 58.5 63.0 7.7%
lleri teknoloji 1.8 3.0% 21 3.3% 17.0%
Orta- ileri teknoloji 18.0 30.8% 19.8 31.4% 9.7%
Orta -dus Uik teknoloji 191  32.7% 19.4  30.8% 1.5%
Dis ik teknoloji 196 33.5% 217  345% 11.1%
Toplam lthalat 815 75.9 -6.8%
leri teknoloji 98 12.0% 106  14.0% 8.4%
Orta- ileri teknoloji 33.0 405% 324  427% -1.7%
Orta -dius ik teknoloji 284  34.9% 221 29.1% -22.2%
Dis ik teknoloji 103 12.6% 108  14.2% 4.8%

Kaynak: TUK

Muammer Kémiirciioglu

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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