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Beklentilere paralel gelen Aralik dis ticaret rakaminin ardindan 2014 yilinda
acik gerilemeye devam etti ve 84.5 mlyr dolar oldu...

Gergeklesme: -8.5 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -8.4 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -8.5 milyar dolar

eKasim ayinda altin ithalatinda gozlenen keskin artisin

etkisiyle yiksek gelen dis ticaret rakami 2014’Gn son
ayinda 8.5 milyar dolarla beklentilere paralel gerceklesti.
Aralik'ta ithalat enerji fiyatlarindaki dislis egiliminin
yansimasi ve altin ithalatindaki gerilemenin etkisiyle yillik
bazda YY%5.6 daralirken, ihracat %1.2’lik bir blylime
kaydetti. Ote yandan, gectigimiz yil Agustos ve Kasim
aylari hari¢c genel olarak kigulen 12 aylik birikimli dig
ticaret acigi Aralik'ta de benzer sekilde hareket etti ve
86.0 milyar dolardan 84.5 milyar dolara geldi. Buna
paralel olarak ihracatin ithalati karsilama orani 2014’te
%65.1'le bir 6nceki yilda %60.3 olan dizeyine gore
o6nemli bir iyilesme gdsterdi.

e Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére, ara mallari
ithalati yililk bazda %8.4 daralarak Aralik’'ta toplam
ithalatta gozlenen daralmada belirleyici oldu. 2014’ln
genelinde oldukga zayif bir seyir izleyen tiketim mallari
grubu ise %2’lik sinirli bir artis kaydederken, sermaye
mali ithalatt hemen hemen degismeden kaldi. En c¢ok
ihracat yapilan 20 fasila gore, altin ve tarim Grlnleri artisa
katki saglarken, ithalatin seyrinde etkili olan fasillar
arasinda ise kiymetli metaller, mineral yakitlar ve kazanlar
& makinalar ile demir & ¢elik Grlnleri Aralik ithalatini asagi
ceken ana kalemler oldu. Ulke gruplarina gére, son
donemde Euro/Dolar paritesindeki gerilemenin etkiledigi
AB’ye ihracatin payr %0.2 puanlk biylimeyle %40.2’ye
yilkseldi. Ote yandan, Orta Dodu ve K. Afrika Ulkelerinin
payinda o6zellikle 2014’Gn ilk yedi ayinda dikkat ¢eken
gerileme egilimi terse dondu ve Aralik ayinda %32.8’e
ulagti. Misir, iran ve Suudi Arabistan’a yapilan ihracattaki
olumlu performans bu gelismede belirleyici oldu. Ote
yandan, en buylk ihracat pazarlarindan biri olan Irak’taki
gelismelerin ardindan bu Ulkeye yapilan ihracatta yil
genelinde %8.8'lik bir dusus gdzlendi.

e Sonug olarak, 2014’Gn genelinde komsu lkelerdeki politik
gelismelerin yansimalarina ve temel ihracat pazarlarindaki
buylime kosullarinin genel olarak zayif kalmasina ragmen
ihracat 6zellikle yilin ilk yarisindaki performansin etkisiyle
genel olarak olumlu bir seyir izledi. ithalat ise i¢ talep
kosullarindaki toparlanma egiliminin zayif kalmasi ve
enerji fiyatlarinin asagdi yonlu trendin katkisiyla daraldi.
Onlimizdeki dénemde, jeopolitik geligmelerin ve énemli
ihracat pazarlarindan Rusya’daki talep daralmasinin
olumsuz yansimalarinin surebilecegini, ancak halen 50
dolarin altina gelen petrol fiyatlarinin dig ticaret
dengesindeki iyilesme egilimine katki saglamaya devam
edecegini dustintyoruz.
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Ihracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
Reel Efektif Doviz Kuru (Sag olgek)
Dis Ticaret Ozet Tablo
Oca-Ara 13 Oca-Ara 14 Degisim
(YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 151.8 100.0 157.7 100.0 3.9%
ITHALAT 251.7 100.0 2422 100.0 -3.7%
Sermaye (YatrmMallar)  36.8 146 36.0 149 -2.1%
Ara (Ham madde) Mallar 183.8 73.0 176.7 73.0 -3.8%
Tiiketim Mallari 30.4 121 29.0 120 -4.6%
Digerleri 0.7 0.3 0.5 0.2 -31.6%
ITHALAT Oca-Ara 13 Oca-Ara 14
YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.7% 36.7% -0.1%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.4% 1.4% 0.0%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 8.8% 8.5% -0.4%
MENA Toplam 10.2% 9.9% -0.3%
IHRACAT Oca-Ara 13 Oca-Ara 14
YY puan
AB Ulkeleri (27) 41.5% 43.5% 1.9%
Kuzey Afrika Ukeleri 6.6% 6.2% -0.4%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 23.4% 22.5% -1.0%
MENA Toplam 30.0% 28.6% -1.4%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti

Oca-Ara'l3 Oca-Ara'l4
Deger Pay Deger Pay Deg (yly)
mlyr dolar % mlyr dolar % %
Toplam lhracat 1414 147.2 41%
Yiksek teknoloji 4.8 3.4% 5.0 3.4% 4.8%
Orta yliksek teknoloji 445  31.5% 465 31.6% 4.4%
Orta dis ik teknoloji 433  30.7% 430 29.2% -0.8%
Dis ik teknoloji 48.7  345% 526  35.8% 8.1%
Toplam lthalat 196.8 187.8 -4.6%
Yiiksek teknoloji 243 123% 264 14.0% 8.7%
Orta yliks ek teknoloji 810 41.2% 791  42.1% -2.3%
Orta disiik teknoloji 66.5 33.8% 570 30.3% -14.3%
Dis ik teknoloji 250 12.7% 253 13.5% 1.2%
Kaynak: TUK

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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