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Altin ve enerji ithalatinda devam eden biiyiimeye bagl olarak 12 aylik birikimli
acik Agustos’ta yiikselis egilimini korudu ve 64 milyar dolara geldi...

e Agustos’ta dis ticaret agigi 5.9 mlyr dolar olurken, 12 aylik
birikimli acik bir dnceki aya gore yukselerek 64.0 mlyr
dolara geldi. Ote yandan, dis ticarette takvim etkisinin agir
bastigi Temmuz'da ithalat ve ihracattaki hizh buyime
rakamlarinin ardindan ithalat Agustos'ta YY %15.3
artarken, (duzeltiimis bazda AA %-7.5), bu yil genelde
glgli seyreden ihracat biylimesi YY %12.3 (AA %+2.6)
dizeyinde gerceklesti. Bdylece, ihracatin ithalati
karsilama orani 12 aylik birikimli bazda %70.4 ile dnceki
aya gore sinirli bir diisliis kaydetti. Kasim 2016 sonrasinda
toparlanma egiliminde olan altin ve enerji hari¢ 12 aylik
cekirdek ticaret acigi ise Agustos’ta hemen hemen yatay
kalirken, toplam agikta gézlenen artista bu yilin genelinde
oldugu gibi yine altin ve eneriji ithalati belirleyici oldu.

e Genis ekonomik gruplara goére, ithalattaki artista ara
mallar ithalatindaki YY %21.8'lik sigrama o6nemli rol
oynarken, yilin ilk yarisinda ¢ift basamakh oranlarla
daralan sermaye mali ithalati Temmuz'da oldugu gibi
Agustos’ta da sinirli da olsa pozitif bir degisim kaydetti.
Son iki ayda sermaye mallari ithalatinda gézlenen bu
egilim reel sektorin yatinm istahinda toparlanmanin
isaretlerini verse de, blUyumenin halen zayif kalmasi
toparlanmanin giici  konusunda iyimser bir resim
sunmuyor. Tuketim mallari ise ithalata %-0.1 puanlik katki
sagladi. En c¢ok ticaret yapilan 20 fasila gore ihracat
tarafinda, kazan ve makineler, altin ve gemi vb araglar en
yuksek katkiyr saglayan (¢ ana kalem oldu. Gicuni
koruyan AB talebi sonucu otomotiv de bir diger ana grup
olarak éne cikti. ithalat tarafinda ise, hizli artis egilimini
surdlren altin ve enerji ile gemi vb araglar toplam
biiylimeyi énemli élgiide yiikseltti. Ozellikle dikkat geken
gelisme ise, 12 aylk birikimli net altin ticaretinin hizlanan
altin ithalatinin katkisiyla Haziran’da 2014 sonundan beri
ilk defa negatife donmesinin ardindan agigin sonraki iki
ayda daha da biiyiimesi oldu. Ulke gruplarina gére, gerek
Ortadogu ve K. Afrika Ulkelerinin, gerekse AB (lkelerinin
payi Agustos’ta duserek sirasiyla %28.2 ve %45.3’e geldi.
Ayni dénemde, en yiiksek ihracat artiginin kaydedildigi
Ulkeler arasinda BAE, Irak ve Almanya 6ne ¢ikti.

«Ozetle, son aylarda artig egiliminde olan yillik dis ticaret
acig1 Adustos’ta yine altin ve enerji kalemlerinin katkisiyla
bu egilimini korudu. Kisa vadede yapisal faktdrlerden ¢ok
cevrimsel etkilerin dis ticarette belirleyici olacagini
disUnuyoruz. Bu gercevede, son bir yilda sert artislar
kaydeden altin ithalatinda bir normallesme olsa bile, enerji
fiyatlarindaki baski ve toparlanan i¢ talebin etkisiyle dis
ticaret acigindaki artisin slrecegini; TL'deki deger
kaybinin ihracata olan olumlu yansimalarinin ise bu etkiyi
bir 6lgiide sinirlayacagini tahmin ediyoruz.
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e |hracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
= Reel Efektif Doviz Kuru (12HO, Sag 6lgek)
Dig Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-Agu 16 Oca-Agu 17 v
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 93.3 100.0 103.3 100.0 10.8%
ITHALAT 131.0 100.0 149.0 100.0 13.8%
v
Sermaye (Yatirm Mallar) — 24.2 185 20.5 13.8 -15.2%
v
Ara (Ham madde) Mallari 8.2 67.3 110.1 73.9 24.9%
- 4
Tiiketim Mallari 18.3 14.0 17.9 12.0 -2.3%
L 4
Digerleri 0.3 0.2 0.5 03 77.3%
ITHALAT Oca-Agu 16 2016  Oca-Agu 17 YY puan
AB Ulkeleri (27) 39.0% 39.0% 35.6% 3.3%
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.6% 1.6% 1.7% 0.2%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 6.4% 6.9% 9.3% 2.9%
MENA Toplam 8.0% 8.5% 11.0% 3.0%
iHRACAT Oca-Agu 16 2016  Oca-Agu 17 YY puan
AB Ulkeleri (27) 48.3% 48.0% 46.2% 2.1%
Kuzey Afrika Ulkeleri 5.6% 5.4% 4.6% -1.0%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 21.3% 22.0% 24.0% 2.7%
MENA Toplam 28.0% 27.4% 28.6% 0.6%
Kaynak : TUIK

Teknoloji Yogunluguna Gére imalat Sanayi Uriinleri Dig Ticareti

Oca-Agu'16 Oca-Agu'17

Deger Pay Deger Pay Deg (yly)

mlyr dolar % mlyr dolar % %

Toplam ihracat 87.9 97.3 10.7%

Yiksek teknoloji 3.0 3.4% 3.7 38% 24.0%

Orta yiiksek teknoloji 28,5 32.5% 329 33.8% 15.2%

Orta distik teknoloji 25.5 29.0% 28.4  29.2% 11.3%

Dusiik teknoloji 30.9 35.1% 32.3 33.2% 4.8%

Toplam ithalat 110.4 121.3 9.9%

Yiksek teknoloji 19.0 17.2% 17.8 14.7% -6.4%

Orta yiiksek teknoloji 49.8 45.1% 49.6  40.9% -0.2%

Orta disik teknoloji 27.4 24.8% 39.9 32.9% 45.6%

Disuk teknoloji 14.2  12.9% 14.0 11.5% -1.8%
Kaynak: TUK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ

Muhammet Mercan



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanls/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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