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Son bir yildaki sert daralmanin ardindan enerji & altin disi ticaret dengesindeki

12 aylik birikimli fazla 90’lardan beri gdzlenen en yiiksek diizeye ulasti...

e Gectigimiz yilin ikinci yarisindan itibaren artan rekabet
glctnlin ihracata olumlu yansimasi ve turizmdeki
toparlanma yaninda i¢ talepteki yavaslamanin ithalati
baskilamasiyla ¢ekirdek (altin ve enerji hari¢) dis ticaret
acigl hizla daralarak fazlaya dondu ve 12 aylik birikimli
rakam 90’lardan bu yana en yiksek diizeye ulasti. Ote
yandan, 12 aylik birikimli dis ticaret agigi 26.4 mlyr dolarla
2004 baglarindan beri gozlenen en disik seviyede
gerceklesti. Aylik bazda ise, dis ticaret aci§i Temmuz'da
2018'in ayni ayina gore %45’in Uzerinde bir daralmayla 3.2
mlyr dolar olurken, bu gelismede disik eneriji fiyatlariyla
net enerji ithalatindaki %16’llk daralma ve c¢ekirdek
ithalatta devam eden daralma ©6nemli rol oynadi.
Temmuz'da ihracattaki artis YY %7.9 (mevsimsel
arindirilmis biyime AA %15.2) olurken, ithalat ise son bir
yilda ilk defa tek basamakl YY%-8.5lik bir daralma
kaydetti. Ayrica, bu yil 2. ¢eyrekte eksiye dénen kredi
ivmesiyle mevsimsel olarak dizeltiimis bazda dusus
egiliminde olan ithalat buyimesi 3. ceyregin ilk ayinda
%4.6’lik gliclu bir artis sergiledi.

* Genis ekonomik gruplara gore, yuksek agirlidiyla ithalatin
hizinda belirleyici olan ara mallari %-6.0 puanlik katkiyla
bir kez daha artis egiliminde agirlikli rol oynarken, diger iki
ana gruptan tuketim mallar %-2.2 puan, tuketim mallari ise
%-0.3 puanlik katki sagladi. 2019’un ilk yedi ayinda ise ara
mallari  digsls egilimini  koruyarak aktivitenin  zayif
seyrettigini teyit etti. Ulke gruplarina goére incelendiginde
ise, Ortadogu ve K. Afrika llkelerinin payinin israil, Misir,
Suudi Arabistan ve lIrak gibi Ulkelere yapilan ihracatin
destegiyle %23.6’dan %23.8'e yikseldigi gozlendi.
Toplamda en yuksek agirliga sahip AB Ulkelerinin pay! ise
%48.7'den %48.9'a geldi. Geleneksel olarak Turkiye’'nin en
blylk pazari olan AB’de o6zellikle Hollanda, Fransa,
ingiltere ve Almanya’ya olan ihracatin toplama katkisi
dikkat cekerken, ltalya’ya yapilan ihracat ise darald.
Ulkeler bazinda dikkat geken bir diger nokta ise ABD’ye
yapilan ihracatin %14.3’luk sert bir dists kaydetmesi oldu.

eOzetle, Ozellikle Agustos 2018'deki dalgalanmanin

ardindan surpriz olmayan bir sekilde, Turkiye'nin dis
ticaretinde ithalatta sert disus kaynakli ¢ok hizli bir
dizelme g6zlendi. Yihn ikinci yarisinda dis ticaret
dengesinin 1) MB’nin munzam kargiliklari ve bu karsiliklara
odenen faizi kredi blylmesiyle iliskilendirerek hacim
bliyimesini destekleyici adimlar atmasi 2) yeni kredi
garanti fonu paketi 3) dusik faiz ortami gibi faktorlerin
destegiyle kredi itkisinin yeniden pozitife donmesi sonucu
yavas bir genisleme sirecine girebilecegini distnuyoruz.
Ote yandan, zayiflayan AB talebiyle ihracat biiyiimesine
olasi ivme kaybi da bu egilimi destekleyecektir.
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ihracat/ithalat (Enerji harig, 12 aylik kiim.)
= Reel Efektif Déviz Kuru (12HO, Sag dlcek)
Oca-Tem 18 Oca-Tem 19 Degisim
(YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 96.2 100.0 98.9 100.0 27
iTHALAT 143.0 100.0 116.9 100.0 -18.3
Sermaye (Y atirim Mallari) 187 7 130 14.7 12.6 -21.0
Ara (Ham madde) Mallari 108.4 v 75.8 91.6 78.4 -155
Tiiketim Mallar 155 4 10.8 10.2 8.7 -34.0
Digerleri o5 " o3 03 03 -341
ITHALAT Oca-Tem 18 2018 Oca-Tem 19  YY puan
AB Ulkeleri (27) 37.1% 36.2% 34.1% -3.0%
Kuzey Afrika Ulkeleri 21% 2.1% 1.9% -0.3%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 8.2% 8.0% 8.1% -0.1%
MENA Toplam 10.3% 10.1% 9.9% -0.4%
iHRACAT Oca-Tem 18 2018 Oca-Tem 19  YY puan
AB Ulkeleri (27) 51.0% 50.0% 49.4% -1.6%
Kuzey Afrika Ulkeleri 5.4% 5.6% 6.0% 0.5%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 17.5% 17.5% 18.4% 0.9%
MENA Toplam 28.0% 28.0% 28.0% 0.0%
Kaynak : TUIK

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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